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Tom tit

Kinh t& Trung Quédc budc vao niam 2012 véi nhiéu lo ling
suy giam tang truong do tac dung ciia chinh sach that chit
tién t& va tai khoa nam 2011 bit dau phat huy tac dung,
ciing nhu nhirng dién bién khé luong cia tinh hinh kinh té
bén ngoai. Su suy giam trén thyc t& d4 vuot ngoai du bao.
Ngay dau niam 2012, ting truéng GDP theo quy cta Trung
Qudc d& dé mat mdc 9%, tiép do dé mét mdc 8% vao quy
Il. Kinh té Trung Quéc két thuc nim 2012 véi mirc ting
truong GDP 7,8% - mirc thap nhét trong vong 13 nam qua.
Mot diém sang cua tinh hinh kinh té vi mé Trung Quéc
nam 2012 1 lam phat duoc kiém soat hiéu qua, CPI cubi
nam & muc 2,5% - thép hon nhiéu so v&i muc tiéu 4% dé

ra.

Tinh hinh Trung Quéc nim 2012 khong c6 nhiéu diém
sang lac quan. Trong khi nong nghiép va dich vu déu dat
dugc nhimng két qua ting truong kha quan, thi déng gop
cua cong nghiép va xay dung vao tang truéng GDP lai suy
giam so vOi nam ngodi. Nguyén nhan 1a ting truong san
Xuit cong nghiép chi dat muc 8,1%, (trong khi ting truong
san xudt cong nghiép ciia doanh nghiép quy mé tro 1én dat
10%) thap nhit trong 12 nim tré lai diy — ngoai trir ci
shock cudi nam 2008. Chiu tac dong cua sy suy giam ting
truong san xuat cong nghiép, va tinh hinh khé khin chung,
tang trudng ti 1¢ loi nhuan cua doanh nghiép cong nghiép
quy mo tro 1én suy giam nghiém trong so v&i nam 2011
(5,3% S0 V&i 25,4%). Chi bao PMI thip nhét trong vong 7
nam tr¢ lai day, chi phi lao dong tang cao va gia hang hoa
co ban thé gidi c6 mot nam ting manh cho thiy phuc hoi
san xudt cong nghiép nam 2013 van ddi dau véi nhiéu

thach thuec.



Nam 2012 1a mdt nam kho khidn véi thi truong lao dong
Trung Qudc. Ti 1¢ that nghiép tuy ngang bang so vi nim
trude, dong thoi sd viée 1am mai ciing ting nhe so voi nim
2011 (12,66 trigu, tang 450.000 viéc 1am so v&i nam trude)
nhung tinh hinh chung ciia thi trudng lao dong Trung Quéc
6 thang cudi nam, dac biét 1a quy 1V/2012 l1a cung khong
du cau tai 103 thanh phd chu chét.

Ngoai thuong phan anh nhitng bt tranh khac biét, su suy
giam kinh té ciia khu vuc eurozone, su phuc hdi chdm chap
cta kinh t& M¥ khién nén kinh té dya nhiéu vao xuat khau
nhu Trung Quéc trong nim qua khong dat duoc muc tiéu
ting truong xuat khau 10% - ca niam 2012, ting trudng
xuét khau cua Trung Qubc chi dat muc 7,9%, muc tang
truong thap nhét trong vong 13 nam qua. Tuy nhién, thing
du thuong mai cia Trung Qudc van tiép tuc ting manh
48,1%.

Chi tiéu chinh pha Trung Qudc nam 2012 tang 15,1% (cao
hon so véi du bao). Li do bét ngudn tir viéc chinh pha can
tang chi dé duy tri 6n dinh ting truong kinh té. Do tang chi
tiéu va nguon thu ting cham nén tham hut ngan sach ting

[én ki luc 850,2 ti CNY - 1,6% GDP.

Toéng muc dau tu toan x4 hoi ndm 2012 cia Trung Qudc
dat 36.483,5 ti CNY, tang truong 20,6% so voi nam ngoai,
loai bo yéu tb gia ca thi ting truong thuc té 1a 19,3%. Tuy

nhién day la muc ting trudng thap nhat ké tir nim 2007.

Vén FDI nam 2012 chung kién sy suy giam ca vé sb doanh
nghiép FDI dang ki thanh lap va von giai ngan. Trong khi
s6 doanh nghiép FDI dang ki méi giam 10,1% so véi nim
2011 thi von thuc hién/giai ngan chi dat 111,72 ti USD,
giam 3,7%.



Tiéu ding cubdi cling cia nim 2012 c6 mirc ting trudng
thap nhit trong 7 nim qua (tinh tir nim 2006), dat 20.716,7
ti CNY, tang truong 14,3% so voi nam 2011. Néu loai bo

yéu té gia ca muc ting truong thuc té dat 12,1%.

Ti gia danh nghia CNY/USD nam vura qua tang nhe véi
Mt ting gia ca nam 1a x4p xi 0,25%. Tuy nhién, thing du
thuong mai 16n trong ndm qua va trang thai thing du cta
can can thanh toan tong thé c6 thé lam gia tang ap luc ting
gid dong CNY nim t6i. Diém ndi bat cua chinh sach ti gia
ciing nhu chinh sach tién t¢ Trung Qudc nim vira qua 1a

cac diéu hanh mang tinh thi trudong d& nhiéu hon.

Tang trudng tong phuong tién thanh toan (M2) ca nim dat
13,8% (thap hon muc tiéu 14%), nhung day 1a nim thi tu
lién tiép tong murc ting thém M2 cua Trung Qudc chiém
50% tong mirc ting thém M2 cua thé gidi, trong khi cung
M2 cta Trung Qudc nim vira qua chiém khoang 1/3 cung
M2 cua thé giéi. Tang truong tin dung dat 15%. Cong cu
nghiép vu thi truong mo tré thanh “vi khi méi” cho chinh
sach néi 1ong tién té ciia Trung Qudc trong nira cudi nim
2012. Piém khac biét rd nét vé sir dung cong cu nghiép vu
thi trudong mé 12 nra dau nam 2012, PBoC chu yéu thuc
hién ban repo, con 6 thang cudi nam lai lién tyc mua lai

repo.

Sau khi trai qua 2 1an ha ti 1¢ dy trit bit budc va 2 lan giam
|4i suat, ting truong du no tin dung nam 2012 van thip hon
muc tang cua nam 2011 (15% so va&i 15,7%). Tinh chung
ca nim 2012, du no tin dung bang déng CNY cua khéi
ngan hang dat 62.990 ti, du no tin dung bing déng USD
dat 685 ti USD.

Cubi cing, chiu sy kiém soat chat ché dbi voi thi trudong
bat dong san, thi trudng bat dong san Trung Qudc nim qua
5



ching kién 3 quy dau am dam. Nhin chung ca nim 2012,
thi truong bt dong san ciing chiu su suy giam dang ké.
Mtc dau tu vao toan nganh bat dong san ca nam 2012 da
giam khoang 10% so vdi nam 2011 (tang truong 16,2% so

vaoi mire 27,9% cua ndm ngoai).

Hoi nghi kinh té trung wong nam 2012 hop trong 2 ngdy
15-16/12/2012 d4 dé ra nhiém vu trong tdm cta kinh té
Trung Qudc trong nim t&i van 1a wu tién On dinh ting
truong. Vi VAy, trong trung han, ting truong kinh té Trung
Qudc co thé dién bién theo hinh chir L véi ddy c6 thé 1a vai
quy Vva sy phuc hdi 18 rét hon c6 thé bat dau tir quy III nim
2013.
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Ngudn: Thomson Reuters 7/2012 va NBS
(cac nam)

Kinh té Trung Qudc 6 thang cudi nim 2012

I. Khai quat

Ting truong kinh té

Ngay 13/7/2012, NBS coéng bd sb liéu cho thiy GDP
Trung Qudc nira dau nam 2012 dat 22709,8 ti CNY (twong
duong 3500 ti USD). Véi gia tri nay, ti 1¢ tang truong GDP
quy Il cia Trung Qudc dat 7,6%. Pay 1a sd liéu ting
truong GDP theo quy thip nhat cia Trung Qudc trong
vong 3 nam qua — ké tir sau quy 11/2009.

Mic di vdy, do anh hudong cua yéu t6 mia vy, quy I
thuong c6 mic ting trudng thap nhét, trong khi do, quy II
la khoi dau cia qua trinh phuc hdi va kinh t& Trung Quédc
s& dat mirc ting truong theo quy manh nhat vao quy IV.
Déi dién véi tinh hinh kinh té kho khin, ké tir dau quy 111,
chinh phii Trung Qudc d4 phai diéu chinh ti 1¢ ting truong
GDP ca nam xuéng muc 7,5%, déng thdi nhan manh xu 1i
t6t quan hé giita (1) dam bao kinh té phat trién twong ddi
nhanh va 6n dinh véi (2) diéu chinh két cau kinh té va (3)
Kiém soat lam phét. Dé thyc hién duy tri téc do tang truong
dat 7,5% mot s6 chinh sach tai khoa va tién t¢ nhim kich
thich ting truong kinh té d4 dugc ban hanh tir thang
5/2012. Trong d6, ngay 8/6/2012, PBoC d4 phai ha 14i suat
tién gri ddng CNY loai ki han 1 nim lan dau tién sau 3
nim rudi. Tuy nhién, do @0 tré ctia chinh sich, ting trudng
GDP quy Il cia Trung Qudc chi dat 7,4% (tong gia tri
GDP dat 35.348 ti CNY). Trong d6, nong nghi€p tang
truong 4,2%, cong nghiép va xay dung tang trudng 8,1%,
dich vu ting trudong 7,9%. Do yéu té chu ki v mia vu va
cac chinh sach cho phép dau tu ting trudng tro lai & mirc
d6 hop 1i, GDP Trung Qudc quy IV da phuc hdi vé muc
7,9%, tang truong GDP ca nim la 7,8% (tong gia tri GDP

ca nam dat 51.932,2 ti CNY, twong duong 8223,151 ti
7



USD). Trong quy Ill, mic d6 tang trudng ctia nganh cong
nghiép va xay dung nhanh nhét, nhung yéu t6 Tét truyén
thong va su suy giam cua nganh cong nghiép trong quy IV
khién mirc d6 dong gop cia nganh dich vu ddi véi ting
truong GDP chung da bét kip mirc dong goép ciia nganh

cdng nghiép va xay dung.

Giatrituyét Mucting Déng gop
doi (ti CNY) truong (%) vao GDP

GDP 51932,2 7.8

N6ng nghiép 5237,7 45 0,76
cong nghiégp,  23531,9 8,1 2,41
xay dung

Dich vu 23162,6 8,1 4,63

Nguon: NBS va tinh todn caa nhém nghién cau VCES

Mot diém dang chu ¥ 1a trong 2 nam lién tiép ké tir nam
2010 tang trudng cua quy sau lién tuc sut giam so vai quy
true clng Ki, phan anh khuynh hudng giam téc rd nét caa
kinh té Trung Qudc. Chung toi cho rang, trong trung han,
tang truong kinh té Trung Qudc c6 thé dién bién theo hinh
chir L voi day co thé 1a vai quy va sy phuc hoi rd rét hon

c6 thé bat dau tir quy III ndm 2013.

Lam phat

Dién bién CPI Trung Quéc (%, 2007-2012) Sau mot nim CPI nhom hang lwong thuc - thuc phidm giam
10 N A .o - 2 IRy
) — ot manh cung xu the giam gia luvong thuc thuc pham thé gidi,

8 Trung Qudc d4 thanh cong trong viéc khéng ché lam phat

& murc dudi 4%. Mic di yéu té mla vu nhitng thang cudi

=)

nam day lam phat 1én cao nhung CPI ca nim 2012 cia
Trung Qudc chi & murc 2,6% - mic ting thip nhét trong 3

N

//\/\ A y nam qua. Trong béi canh thj truong bat dong san van chiu
SAVANIFAVA

tac dong cua cac chinh sach thit chat khién gia nha suy

giam, thi gi4 lwu tra trong r6 hang héa tinh CPI ciia Trung

5 Qudc chi ting nhe. Mirc ting CPI 6 thang cudi nim do do
NZ
chit yéu bét ngudn tir ting CPI ctia nhom lwong thue — thuce

Ngudn: S6 liéu NBS (cac nim)
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Ngudn: Sb liéu NBS (2012)

pham. Thang 12, CPI luong thuc — thyc phdm ting 4,5%,
CPI phi lvong thyc thyc pham ting 1,7%.

Ngoai trir yéu té mla vu gidgp Tét, CPI lwong thyc - thyc
pham 2 thang cudi nim ting manh cOn bat ngudn tir
nguyén nhan thoi tiét. Trong mic ting CPI lwong thyc
thuc pham thi gia rau ting manh nhat. Gia rau Trung Quéc
trong thang 12 tang 17,5% so voi thang 11, dong gép 0,46
diém phéan trim vao mirc ting CPI thang 12 so vdi thang

11 — diéu nay c6 nghia 1a khoang 60% muc ting CPI cua

| thang 12 1a do gi4 rau ting manh. S6 lidu diéu tra cia NBS

cho thiy gia rau xanh thang 12 tai viing Hoa Béic Trung
Qudc tang binh quan 31,3%, ¢4 biét c6 nhiing tinh ting gan
40%.

Theo quan sat bién dong CPI Trung Qudc cic nim co thé
nhan thay bién dong CPI trén thuc té chiu tac dong rat I6n
tir bién dong gia thit lon. Mac d0 ca ndm 2012 gia thit lon
giam 5% so vdi nam 2011 (trong khi gia rau xanh tang
15,9%) nhung chiing t6i quan sat thdy gi4 thit lon da ting
lién tiép trong 14 tuan cudi ndm 2012, diéu ndy cho phép
phan doan rang CPI d4 cham day hoi phuc va chu Ki ting
CPI do bién dong gia rau xanh sip chuyén thanh ting gia
do bién dong gia thit.

Nhin chung ca nam 2012 c6 thé nhan thiy bién dong CPI
cua Trung Qudc chu yéu chiu tac dong ciia bién dong CPI
nhém lwong thyc — thyc phim trong bdi canh CPI phi
luong thuc — thuc phém tang 6n dinh & mirc 1,4 - 1,7%.



I1. Céc thanh phan ciia tong cung

No6ng nghiép

Trong cac nganh kinh té, nong nghiép 1a nganh it chiu anh
hudng ciia bién dong kinh té vi mé nhit trong nim vira qua
do day la nganh nhan dwoc nhiéu sy dau tu cia chinh phu
nhiam thu hep khoang cach chénh léch giita khu vuc nong
thdn va thanh thi. Nong nghiép 14 nganh cd muc tang
truong nim 2012 cao hon so véi nam 2011 (trong bdi canh
ting trudng san xudt cong nghiép suy giam manh so véi
Muc ting Cua nam trude). Quy III, ting trudng san xuat
ndng nghiép 1a 4,2% (tong gia tri dat 3308,8 ti CNY, ca
nam tang truong 4,5% (tong gia tri dat 5237,7 ti) bang vai

muc tang trudng ndm ngoai.

V6i sy dau tu manh mé vé thity lgi, co so ha tang nong
nghiép va kinh phi nghién ctru khoa hoc ki thuét nong 1am,
lai gap diéu kién thoi tiét twong d6i thudn loi nén ndng
nghiép Trung Qudc 2012 ching kién mot mlia boi thu. San
luong luong thuc chirng kién nim ting tha 9 lién tiép véi
muc san lugng lich st dat 589,57 tri€u tan, tang trudng
3,2% so véi nam ngoai. Tuy nhién, san lugng cla cac cay
trong kinh té nong nghiép nhu bong, ciy lay dau lai khong
may kha quan. S6 liéu diéu tra ciia Hé théng gidm st thi
truong bong cho thiy dién tich trong bong nim 2012 suy
giam 9,6%, tong san luong bong nim nay suy giam 6,992
triéu tan, suy giam 7,4%. Trong khi san lugng cdy lay dau

chi tang trudng 2%.
Nam 2012, thu nhap thuan cua khu vyc nong thon ting

truong 10,7%. Piéu nay dat duoc mot phan do cai thién

dang ké ve san lugng nong san pham va chi phi tu liéu san

10
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Ting truwéng thu nhap thuin cia khu vire
nong thén Trung Quée 2011-2012 (%)

10.7

Xuit nong nghiép nim 2012 d4 giam xubng sau khi ting

Manh tr ndm 2010.

Chiso gia TLSX  Thiic @n gia  Phan Thudc
ndng nghiép (ndm  slc/giacam  boén trir sdu

trude = 100)
1/2010 99.6 n.a. n.a. n.a.
2/2010 100.3 n.a. n.a. n.a.
3/2010 100.9 n.a. n.a. n.a.
4/2010 101.2 n.a. n.a. n.a.
5/2010 102.1 n.a. n.a. n.a.
6/2010 102.5 n.a. n.a. n.a.
7/2010 102.86 108.79 98.26  100.53
8/2010 103.49 108.41 100.22  100.7
9/2010 103.89 107.75 102.2  100.91
10/2010 105.2 107.5 105.3 101.1
11/2010 106.5 108.6 107.2 101.6
12/2010 n.a. n.a. n.a. n.a.
1/2011 105.41 105.56 105.6 101
2/2011 106.51 105.61 106.95 101.09
3/2011 n.a. 105.8 107.2 101.3
1/2012 109.81 107.22 n.a. n.a.
2/2012 109.26 106.65 n.a. n.a.
3/2012 108 105.88 n.a. n.a.
4/2012 107.72 105.98 n.a. n.a.
5/2012 107.11 105.97 n.a. n.a.
6/2012 105.2 105.3 n.a. n.a.

Q1/2011 Q2/2011 Q3/2011 Q4/2011 Q1/2012 Q2/2012 Q3/2012 QA4/2012

Ngudn: S6 liéu NBS (2012)

Nguon: Tong hop ctia nhém nghién ciu VCES tir s liéu Quy

Incadata (cac niam)

Tuy nhién, xét vé xu thé, ting truong thu nhap thuan cua
khu vuc nong thon dang thé hién xu huéng suy giam tiép
ndi tir ngm 2011 (hinh). Nam 2012, ting truong thu nhap
thuan cta nong thon thap hon 0,7 diém phan trim so véi

nam 2011.

Bién dong tang truéng thu nhap thuin néng thon nam 2012
hoan toan tring khép véi bién dong gia ban noéng san
pham. Nira dau niam gia nong san phdm ting nén ting
truong thu nhap cao, khi gia néng san pham (ngoai trir gia
rau xanh va thit lon) suy giam vao nira cubi nam thi ting
trudng thu nhap ciing giam theo. Trong thoi gian thang 1-
11/2012, gia ndng san pham da bién dong theo xu thé nira
dau nam ting, nira cudi nam giam (ngoai trir thang 8), mirc
tang truong binh quén thang la 4%. Trong c&c mat hang

11



ndng san pham, gia ngii cdc va dau twong ting manh (ca
nam 2012, gia ngii coc ting 12,1%, gia dau twong ting
10,5%, gia ngbd tang 5,6%); gia bdng giam manh (giam
19,2%) mac du san lugng chi tang nhe va dién tich gico
trong giam. Diéu ndy bat ngudn tir viéc xuit khau nganh
may mic nim vira qua c6 mirc ting trudng rat thap - chi
dat 3%, thap thir 2 trong vOng 20 nim qua. Gia rau xanh
niam vira qua chiu tac dong cua thoi tiét khic nghiét 3
thang cudi nim da ting 16%. Trong d0, ting gia rau xanh
dong gop 60% murc tang CPI cua quy IV. Gia cac mat hang
thit sita nhin chung déu ting manh. Gia thit bo, thit dé déu
tang hon 20%, gia thit lgn gidm nhe 1,1%. Su tang gia cua
c4c loai thit sira chu yéu do chi phi dau vao (nhu gia thic
an gia siic/gia cam) tang 1én. Chi phi ting khién gia ting
I&n cho thay hiéu suat san xuat ciia nganh chin nudi gia siic
d4 xubdng mirc rat thap budc phai ting gia dé trung hoa tac

d6ng cua ting gia chi phi dau vao.

Bén canh nhitng thuan lgi va thanh tuu co ban, néng
nghiép Trung Qudc niam 2012 van tiép tuc ddi mat voi
nhiéu kho khin vira mang tinh thoi diém, vira mang tinh

lich sir chua giai quyét duoc.

Trude hét, cach thuc didu hanh thi truong nong san con
mot s6 bat hop 1i. Nhitng bét hop li ndy thé hién trong viéc
thiéu dong bo vé diéu hanh nhap khau va thu mua nong san
trong nuéc. Nhap khau nong san va ton kho ndéng san déu
tang, gy ap luc cho thi trudng néng san Trung Qudc. Tinh
dén ngay 15/9, CGRC da thu mua (voi mic gia thu mua tdi
thiéu) duoc tong cong 23,35 triéu tan ia mi (twong dwong
20% san lugng cia Trung Qudc). Nhung ddng thoi, trong
thoi gian thang 1 — 11/2012 lai nhap khau rong lia mi. Bén
canh d6 ganh nang trg gia ndng nghiép ngay cang lon

khién hiéu qua tro gia suy giam.
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Tiép theo, khé khin 1én hon ca ddi véi néng dan, anh
huong dén ting truong san xudt noéng nghiép 1a nhiing
cing nhéc trong quan niém vé quyén tai san (property
rights) dat nong nghiép. Céc co quan hiru quan khong c6
yéu cau thong nhit nhu nhau vé thoi han thué khoan dat
ndng nghiép. Hién nay da phan déu ldy thoi han con thira
trong hop dong thué khoan 1am chuan dang ki. it c6 dia
phuong thuc hién thoi han dang ki “lau dai”. Pac biét,
quyén kinh doanh, chuyén nhuong ruéng dét ciia nong dan
chua duoc dam bao, chua c6 cac san giao dich quyén kinh
doanh dat khoan. Theo diéu tra thang 8/2012, mot huyén
thuoc thanh phd Tay An dé nghi thanh lap san giao dich
quyén kinh doanh d4t khoan, mdi nim can kinh phi hanh
chinh 100.000 CNY nhung khong duoc phé chuan. Khong
thé chuyén nhuong ddi véi dit dai nhan rdi, néng dan
Trung Qudc tai nhiéu noi ciing khong thé dung d6 lam tai

san thé chap dé vay von. Hién nay, chi co Gia Hung, Ninh

Ba, HO Chau (cua tinh Chiét Giang), Thanh D6 (cua tinh

Tt Xuyén), BPong Téo (tinh Son Pong) 1a nhing dia
phuong dang tim céch cho phép néng dan sir dung dat

khoén 1am tai san thé chap.
San xuit cong nghiép
M0t chi bao quan trong phan anh tinh hinh san xuit cong

nghiép cua Trung Qudc 1a PMI. Sau khi duy tri tiép “quan

tinh” ting truong bat dau tir cubi nam 2011 dé phyc hdi Ién

" muc cao nhit trong quy I ndm 2012, chi s6 PMI d& suy

giam manh bao hiéu sy suy giam cua ting truang kinh té.
Sau khi ting truong kinh té Trung Quéc quy 11/2012 chi
dat 7,6%, PMI cua Trung Qubc trong nim 2012 theo sb
lieu caa CFLP lan dau tién ¢ dudi ngudng 50 diém vao
thang 8 (dat 49,2)".

' Mac du vay, sé liéu clia HSBC Hong Kong cho thdy dén thang 6 nam 2012, PMI ctia Trung Quéc da c6 8
thang lién tiep khéng dat nguwdng 50. Cu thé, PMI tir thang 2 — 6/2012 Ian lwot 1a 49,6; 48,3; 49,3; 48,4; va 48,1
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-z cudi nam, san xuat cdng nghiép Trung Québc da c6 su phuc

T+21

hdi vao quy 111, ghi nhan 3 thang lién tiép PMI & muc trén
50. PMI Trung Qudc thang 12 dat mic 50,6 cao nhit trong
7 thang, s lieu HSBC la 51,5 — cao nhét trong 19 thang.

56 -
54 4
52 4

*[D—':E ‘ nghiép Trung Qudc chua thuc su bén viing.

48 1

50

46 -

a4 ]

42 ]

Nhung chiing toi nhan thay ngoai trir ci shock tir khang

hoang tai chinh — tién té nira cudi nam 2008 khién san xuat

I, cbng nghiép sut giam manh thi san xuat cong nghiép cua

** Trung Qudc hién nay dang & muc thap nhét trong vong 7

nam qua. Gié tri PMI trung binh ciia ndm 2012 1a 50,7 thap

——PML: S&n lugng (cot trai) —— Tang trwdng san xuét cong nghiép (y/y)

o 3 hon so v&i mac trung binh 52,8 cua giai doan 2005 — 2012.
Nguon: So6 li¢u CFLP va NBS (cac ndm) ] .
Gitra tang truong san xuat cong nghiép va chi s6 san lugng
cua PMI cé tuong quan manh®. Mac du chi s san lwong
PMI cta ca niam 2012 khong thyc sy thip hon so v&i nim
2011 nhung ting truéng san xuat cong nghiép thi suy giam

ro rét.

5 o . Chuing t6i cho rang, diéu nay chiu tac dong tir viéc cau bén
Ting trwéng san xuat cong nghiép 6 ‘

thang cuéi nam thiéu bén virng ngoai suy giam rd nét va gia dau vao tang cao da tac dong
xau dén san xuat cong nghiép cia Trung Qudc. Pong thoi,

diéu nay ciing khién qua trinh phuc hoi cia san xuét cong

Vin dé cta cong nghiép Trung Qudc hién nay 1a (1) du

Don hang mi Don hang XK mi ssawae  thua san luong va (2) ti 1& thu lgi tir dau tu cia doanh

BJu-12 © Aug-12 B Sep-12 B Oct-12 B Nov-12 B Dec-12 nghiép qué thép. Pidu ndy ciing 1a nguyén nhan quan trong

o khién ti 1¢ tang truong san xuat cdng nghiép khong thuc sy
Nguén: So liéu CFLP va Vién Li&Fung (2012) i i i

an tugng. Tinh theo gid khong d6i, tang trudng san xuat

cdng nghi¢p cua cac doanh nghiép quy mo tr¢ 1én ¢ Trung

Quéc ca nim chi dat 10%, giam 3,9% so v&i nam 2011. Du

' D liéu phan tich PMI dwoc thu thap qua mét cudce khao sat hang tram nha quan ly phu trach viéc mua hang
thudc khu virc san xuét vé 5 yeu t6 v&i trong so cho tirng yéu tb khac nhau: san luong (25%), s6 don dat hang
mai (30%), téc dd giao hang ctia nha cung cap (15%), nguyén vat liéu ton kho (10%) va tinh trang viéc lam
(20%).
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Ting truong san xuat cong nghiép theo loai

doanh nghiép (%, 2011-2012)

------- Toan nganh (y/y) ——— SOEs NSEs

FDI

Ngudn: S6 liéu NBS (2011, 2012)

d4 phuc hdi so véi quy 11 (9,5%) va quy 11 (9,1%) nhung
san xudt cong nghiép quy IV chua liy lai duoc muc cua
quy I (11,6%). Trong d6, ting truong hang hda xuat khau
d4 giao cua cac doanh nghiép nay chi dat mirc khiém ton
7,1% (tong gia tri xuat khau dat khoang 10.676 ti CNY).

C6 thé nhan thay, trong thoi gian 2 nam qua, mic dU San
XUit cong nghiép cua tit ca cac loai hinh doanh nghiép déu
c6 déu hiéu suy giam, nhung mac do giam cua doanh
nghiép tu nhan I16n hon nhiéu so véi SOEs va doanh
nghiép FDI. DPong thoi, sau khi suy gidm manh vé san xuat
vao thang 4/2012, doanh nghiép tu nhan van chua c6 dau
hiéu phuc hoi san xuét trong khi SOEs va doanh nghiép
FDI d& c6 su phuc hoi nhat dinh. Diéu ndy phan anh han
ché v& quy mo, kho khin trong tiép can tin dung, dong
CNY ting gi4 va cau bén ngoai co hep dang tic dong manh

hon 1én cac doanh nghiép vira va nhé ciia Trung Quéc.

Tuy nhién, bao cdo Vvé két qua kinh doanh cho thdy doanh
nghiép tu nhan 6 thang cudi nam cé hidu qua kinh doanh
t6t hon so véi SOEs va doanh nghiép FDI. Cung véi tinh
hinh kinh té thé gigi trong giai doan khé khin va nhiing
suy giam cuaa kinh té trong nudc do cac yéu té cau tric, su
dong bang cua thi truong bat dong san, nim 2012 ching
kién tinh hinh hoat dong vé cting khé khin cuia cac doanh
nghiép cdng nghiép. Mic du, tinh hinh 6 thang cudi nam
da c6 su phuc hoi nhat dinh nhung loi nhuan cua cac doanh
nghi¢p cong nghiép quy mo tro 1én nam 2012 chi dat 5,3%.
Trong s6 41 nganh cong nghiép c¢6 30 nganh loi nhuan
tang, 10 nganh loi nhuan giam va 1 nganh 15 vén. Loi
nhuan cua SOEs giam 5,1% (chi dat 1416,3 ti CNY), cua
doanh nghiép FDI giam 4,1% (chi dat 1268,8 ti CNY), cua
doanh nghi¢p tu nhéan tang truong 20% (dat 1817,2 ti
CNY). Trong nam 2012, chi c6 quy IV Ia quy ma lgi nhuan
cua céc doanh nghiép cong nghiép Trung Quéc co duoc

15
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Ngudn: S6 liéu NBS

Tang trwéng san lwgng cong nghiép, dién
niing va dau thé ché bién 2011-2012

San xuét cong nghiép (% yly)
Lwong phét dién (% yly)
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Ngudn: Thiét lap theo s6 liéu NBS

muc tang truong duong so voi cung Ki nam trude (thang
10: 0,5%, thang 11: 3%, thang 12: 5,3%). Suy giam san
XUit cuia cac loai hinh doanh nghiép c¢6 vai trd vo clng
quan trong dbi voi xudt khau cua Trung Qudc, dén luot
minh d& lam giam mirc dong gdp cua xuat khau rong (net
export) cho ting truéng GDP. Nam 2011, xuat khau rong
lam GDP giam 0.5%, trong khi mirc dong gop ctia nd cho
tang truong GDP nam 2010 1a 1% (WB, 2012).

Ngoai cac chi bao nhu PMI, ting trudng san xudt cong
nghiép hay loi nhuan, mot chi bao quan trong khac dé danh
gi& tinh hinh san xuat cong nghiép Trung Qudc mdt nim
qua la chi s6 phat trién doanh nghiép. S6 liéu NBS cho
thdy doanh nghiép quy mé 16n (chi sé phat trién 137,1) c6
su phuc hdi t6t hon so véi SMEs (chi s6 124,8 va 115). Ca
chi sb phat trién doanh nghiép va chi s6 niém tin kinh
doanh déu c6 sy phuc hdi vao quy IV sau khi cham day

trong quy |11 nhung van rat yéu 6t.

Cubi cling, c6 thé nhan thdy sy suy giam cta san xuat cong
nghiép thong qua sy suy giam cua san lugng dién nang va

san lugng dau tho ché bién

Mtc dién ning tiéu thy phan anh “strc khoe” ctia nén kinh
té, di voi san xuat cong nghiép, mc tiéu thy dién ning va
san luong hoa dau 14 nhitng chi bao quan trong cho biét
tinh hinh san xuét ciia nganh kinh té nay dang nhu thé nao.
Tai Trung Qudc, nam 2012, nganh cdng nghiép tiéu thy
xap xi 74% san luong dién ning. Tuy nhién, véi tong mirc
tiéu thu ca nam 2012 dat 4959,1 ti Kwh, dat muc tang
truong 5,5% thi day la mirc tiéu thu thap thir 2 ké tir nim
2002. Muc tang truong ti€u thu ndy chi cao hon mét chut
S0 Véi thoi diém khung hoang nim 2008 (5,23%). So véi
mirc tang trudng cuia nam 2011, mirc ting cia nam 2012 da
suy giam 6,2 diém phan trim. Diéu ndy phan anh thém sic

16



nét sy khé khin ciia san xudt cong nghiép. Hinh trén cho
thiy, giéng vai tinh hinh tang truéng san xuat cong nghiép,
ting truong tiéu thu dién suy giam manh trong nira dau

nam va bét dau phuc hoi tir quy 111

Dich vu
Ti trong 3 nhém nganh trong GDP Trong béi canh ting truong san xudt cong nghiép nim vira
2001 - 2012 qua gay nhiéu that vong, nong nghiép va dich vu 1a nhiing

100%

90% nganh déng gép nhidu hon ca cho ting truong GDP cua

80%

Trung Quéc nam nay. Bong gop cho ting truong GDP cia

70%

ndng nghiép tang 0,36 diém phan trim, cta dich vu ting

0,53 diém phan tram, dong gop cua cong nghip va xay

dyng giam 2.4 diém phan trim so voi ndm 2011.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

# Dichwy ~ Cong nghigp-xéyding = Nong nghiép V6i tong gia tri dat 23162,6 ti CNY (ngang voi tong gia tri
Ngudn: Tinh toan ciia nhém nghién ctu nganh cong nghi¢p va xay dung), nganh dich vu Trung
VCES theo so ligu NBS (céc nam) Qudc nim 2012 d4 dat muc ting truong 8,1% dua ti trong

cua nganh dich vu trong GDP 1én 44,6%, cao hon so vdi
mitrc 43% va 43,1% cta nam 2010 va 2011. Tuy nhién, ti
trong ndy van thip hon so véi ti trong ciia cac nudc phat
trién. Dac biét, mac cai thién ti trong cua 3 nhom nganh
trong GDP van chua c6 nhiéu chuyén bién déng ké so véi
cach day 10 nim. Diéu nay cho thay qua trinh chuyén dich
co ciu kinh té cua Trung Qudc van 1a mot ching dudng
dai.

Thi trwdng nhan to

Nam 2012 1a mdt nam kho khidn véi thi truong lao dong
Trung Qudc. Ngoai chi phi lao dong ting cao tai cac thanh
phd chu chét, ti 1¢ thit nghiép tai thanh thi tuy ngang bang
S0 Voi ndm trudce, s6 viéc 1am méi ciing ting nhe so véi

nam 2011 (12,66 triéu, tang 450.000 viéc lam), nhung tinh
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Ngudn: Sb liéu ILO, ADB va NBS

hinh phé bién 6 thang cudi nim 1a cac thanh phd déu roi

vao tinh trang thiéu hut lao dong.

Theo sé liéu théng ké chinh thirc cua Bé Ngudn nhan lyc
va Bao hiém x& hoi, nira dau nam 2012, c6 16 tinh d4 nang
mtc lwong tbi thiéu véi mic nang trung binh 19,7% - kéo
dai da ting lvong tir ndm 2011. Tham Quyén 14 thanh phd
c6 mirc luong tdi thiéu cao nhat: 1500 CNY/thang,

Déi dién véi tinh hinh thué dung lao dong ngay cang dat
d6, nhiéu doanh nghiép FDI & Trung Qudc di chuyén
hudng dau tu sang cac qudc gia khac ¢ chi phi lao dong
thap hon tai Dong Nam A va Nam A. Diém sang cua thi
truong lao dong Trung Qudc trong nim qua 14 6 lao dong
ra nudc ngoai lam thué da tang thém 60.000 so vdi nam
ngoai, dat mirc 512.000 nguoi; trong d6 233.000 lao dong
ra nude ngoadi nham thyc hién cac cong trinh ma Trung
Quéc thing thau va 278.000 lao dong duoc di theo dang
Xuat khau lao dong. Theo sé lieu MOFCOM, tong sb lao
dong cua Trung Qubc & nude ngoai hién nay 1a 6,39 tricu

nguoi.

S6 liéu diéu tra quy 1V/2012 cia Bo Ngudn nhan lyc va
Bao hiém xa hoi tai 103 thanh phd (voi luc lwong lao dong
chiém khoang 57% tong lyc luong lao dong thanh thi) cho
thiy:
> Cung lao dong tai thanh thi dang khong du cau.
Cu thé, ¢6 5,089 triéu nhu cau tuyén dung nhung sb nguoi
tim viéc tham gia vao thi truong chi c6 4,731 triéu nguoi.
Ti 18 thiéu hut lao dong quy 1V 1a 1,08, cao hon 0,03 so voi
quy Il va cao hon 0,04 so vdi cung ki nam 2011
> Xét theo khu virc, so v6i nam 2011, mién DPong
duyén hai mic dU c6 muc ting truong vé cung cau lao
d6ng nhung mirc chénh léch cung cau 16n nhat. Tang
truong cau lao dong 4,3% (twong duong voi nhu cau tuyén
18



dung 103.000 lao dong) nhung ting truong cung chi dat
1,1% (twong dwong vé6i 25.000 lao dong). Cung va ciu lao
d6ng & mién Trung déu giam manh 7,3% (tuong duong véi
71.000 — 78.000 lao dong). Trong khi dé cung cau lao dong
tai mién Ty kha can bang. Tuy nhién, so véi quy III, cung
va cau lao dong tai tat ca cac khu vuc déu sut giam. Mién
Pong ciu va cung lao dong giam 310.000 va 486.000;
mién Trung giam 254.000 va 200.000; mién Tay giam
178.000 va 230.000. S6 liéu nay cho thdy mirc do sut giam
cung lao dong tai cac khu vuc déu tang manh va I6n hon so
v6i murc sut giam vé cau.

> 82,9% s6 doanh nghiép co6 nhu cau tuyén dung
hoat dong trong linh vuc ché bién-ché tao; ban budn-ban
1&; Iwu tra va dn udng; xay dyng; va mot sé nganh dich vu
khac.

Mot diém dang luu Y 13, theo tinh todn cua ching t6i, lao
dong du thira & nong thon Trung Qudc hién nay — sb lao
dong co thé tiép tuc chuyén dich vé cac do thi - trén thuc té

chi con khoang 28 — 30 triéu nguoi (do tudi 15-35).

I11. Cac thanh phan ciia tong cau

Chi tiéu chinh phu

Nhitng bat 6n kinh té vi mé sau ndm 2008 do thyc thi cac
chinh séch tai khda va tién té néi long va thi truong bat
dong san phat trién nong do dau co khién chinh pha
Trung Qudc ngdy cang danh nhidu sy tap trung cho viéc
cai thién chét lugng ting truong, 6n dinh kinh t& vi mo.
Do vdy, chinh sach tién té va tai khéa ndm 2010-2011 dan
chuyén huéng sang thit chit, trong d6 1 nét nhat 1a chinh
sach tai khoa nim 2011 va ntra dau nam 2012, Tuy nhién,

sau khi s6 liéu tang truong GDP theo quy lién tuc dé mat
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cac mdc 9%, 8%, vao nira dau nam 2012, Tha tuéng On
Gia Bao trén co sé khang dinh “6n dinh ting truéng” da
phai cho phép “tang truong dau tu va chi tiéu chinh pha”
o0 muc hop li dé thuc hién muc tiéu tang trudng cd nam
dat 7,5%. Bién phap thuc hién dugc sir dung tiép tuc 1a
tang cudng chi tiéu chinh phi nhim dau tu cho cac cong
trinh dan sinh trong diém — diéu d4 timg xay ra vao cubi
nam 2008. Vi vay, chi tiéu chinh phu c6 sy tang truong
dot bién vao dau quy III (thang 7 ting truong 37,1% so
vai cung ki nam 2011). Véi su chi dao nay, chi tiéu chinh
pha cta Trung Quéc sau khi duoc cai thién manh trong
nira ddu niam (nhd chinh sach tai khoa thit chit dd dat
muc thing du 99 ti CNY) d& c6 quy md chi tiéu ting
manh. Ca nam, chi tiéu chinh pha cia Trung Qudc dat
12.571,2 ti CNY tang truong 15,1% so véi ndm 2011 (cao
hon murc 14,5% du bao trude do). Thang 12 la thang cé
mtc chi tiéu chinh phi 16n nhit ca nam cta Trung Quéc
(trong d6 trung wong chi tiéu 181,3 ti CNY, dia phuong
chi tiéu 1900,4 ti CNY).

Trong diém cua chi tiéu chinh phu trong nim qua — giéng
nhu nim 2008 — 12 tiép tuc dau tu dé giai quyét cac van
dé dan sinh. Mic d linh vyc ndy c6 mirc ting trudng
manh nhét so véi cac linh virc chi tiéu khac cua chinh phu
nhung khé khin kinh t& cia ndim 2012 khién muc ting
ctia nam 2012 d& giam manh so vdi mtc taing nam 2011.

Bién ddng chi tiéu chinh phii cho linh vwe din sinh (%)

2011 2012 Bién dong
2012 so voi
2011
Tang truong chi tiéu chinh 21,6 15,1 -6,5
phu
Giéo duc 31,5 28,3 -3,2
Nong-lam-thuy loi 22,2 19,8 2,5
Vin hoa-thé duc thé thao 22,7 18,9 3,8
Sinh hoat tai khu dan cu 27,3 18,4 -8,9
Nha & x4 hoi 60,7 16,4 -44.4
Khoa hoc ki thuét 25,4 15,7 9,7
Bao hiém x3 hoi va viee 21,7 12,9 8,8
lam
Vé sinh -y té 33,8 12,0 21,9
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Bao v€é moi truong 8,1 11,0 2,9
Giao thdng van tai 36.6 9.0 -27.6
Nguon: Nhdm nghién ctiru VCES tong hop theo s6 liéu MOF (cac ndm)

Chi tiéu chinh phu Trung Qudc nim vira qua ting manh &
ca 2 cép trung wong va dia phuong. Chi tiéu cip trung
uwong dat 1876,5 ti CNY (tang 13,6% so v&i nam 2011).
Mic di kinh té suy giam, san xudt cong nghiép kho khin,
lgi nhuén ciia doanh nghiép sut giam, vn dau tu FDI ting
cham lai va ganh nang dau tu cong tai dia phuong ting cao
nhung sy phuc hoi cua thi truong bat dong san tir quy IV
va muc tiéu dung manh mé cua cu dan d4 gop phan cai
thién ngudn thu cta chinh quyén dia phuong, qua d6 dam
bao cho viéc chi tiéu cua chinh quyén dia phuong nim vira
qua dat muc 10694,7 ti CNY (tang 15,7% so véi nam
ngoai). Tiéu dung cua cu dan da tang truéng manh hon du
béo, diéu nay giup tang truong thué thu cua dia phuong tir
nguon thué tiéu dung ting truong 13,9% - loai thué thu co
mtc suy giam tang trudng thap nhit so voi ndm 2011 trong
s6 8 loai thué thu cua dia phuong (muc ting trudng chi
giam 0,7%). Ngoai ra, ngudn thu 16n khac cua dia phuong
bu dép cho suy giam cac ngudn thu tir thué VAT, thué kinh
doanh, thué nha dit v.v. 1a téng muc hoan thué caa trung
wong cho dia phuong va cac khoan hd tro ngin sach nim
vira qua d& tang 1én t&i 45383 ti CNY (twong duong
74,3% tong thu ngan sach cua dia phuong va bang 42,4%
tong chi tiéu cua chinh quyén dia phuong). Tuy nhién,
ching t6i cho rang, mot phan 16n trong khoan thiéu hut
gitta thu-chi dia phuong dugc bu ddp bang ngudn von huy
déng qua cac san huy dong tin dung va la cdc khoan n¢ ctua

dia phuong.

Piu tu toan xa hoi

Tong mirc dau tu toan xa hdi nam 2012 cua Trung Qudc

dat 36483,5 ti CNY, tang trudng 20,6% so v&i nam ngoai,
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DPiu tw tai san ¢b dinh toan x3 hoi loai bo yéu t6 gid ca thi tang truong thuc té 1a 19,3%. Tuy

2011-2012 (ti CNY) nhién day 1a mirc ting truong thip nhét ké tir nim 2007.
i 6omg o (1 CAY) Trong thoi gian 2007 — 2012, ting trudng binh quéan vé dau
35000 1 ——Téng trwdng fai cong don (% yly) [

tu toan x& hoi cua Trung Qubc & muc 25,8%. Diéu ndy vira

- 27

-2 cho thdy d4u hiéu cua viéc Trung Quéc thyuc hién chuyén

30000 -

25000 +
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Ngudn: Thiét 1ap theo s6 liéu NBS Trong khi tang trudng dau tu vao bat dong san suy giam rd

rét do su co hep cua thi truomg ndy thi dau tu vao tai san cb
dinh van duy tri dwgc muc ting trudng 6n dinh quanh
ngudng 20% tang trudng va cung Vai chi tiéu chinh phu tro
thanh nén tang cho su ting trudng kinh té Trung Qudc nim

via qua.

Ngoai ra, do san xuat khé khin, dau tu vao nganh cong

Tiang truomg cong don vé dau tw tai

séin ¢ dinh, bat djng sén va chi tieu nghiép nim 2012 c6 sy suy giam nhe, trong khi dau tu vao
chinh pha 2012

nganh dich vu c¢6 sy phuc hdi nhat dinh. Nam vira qua, dau
tu vao linh vure bat dong san & muc 7180,4 ti CNY (sau khi
loai bo yéu td gia ca thi tang trudng thuc té 14,9%, toc do
tang truong ndy thap hon 11,9 diém phan trim so véi tde
d6 tang ciia nam 2011 do chinh sach thit chat dbi voi hoat

dong cua thi truong bt dong san ma Trung Qudc thyc hién

tir ndm 2011). Trong d6, ddu tu nha & ting truong 11,4%,

SHIR RS I R S S I IS SR N SN N
P S PSS TSNS S -, L2 A, e pe
S WE TS FE AT giam 18,9 diém phan trdm so v&i ndm 2011.
B\ B\
FAL: overall = FAI: cong nghiép —— FAL: dich vy —— FAL bt dong san
Nguén: Thiét 1ap theo s6 liéu NBS C6 thé nhan thay trong boi canh von dang ki va von giai

ngan FDI suy giam, ddng thoi do ngudn von nay chua bao
gio vuot qua 12% tong mic dau tu toan x4 hoi ciia Trung
Quéc (Pham Sy Thanh, 2011), do vay, khdng déng vai tro
quan trong trong téng dau tu ctia Trung Qudc, thi dau tu
cta khu vure nha nude va khu vuc ngoai nha nudge dong vai
tro quan trong trong viéc chan dung da suy giam va dua
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T35

tang truong kinh té Trung Qudc 6n dinh & trén mic muc
tiéu 7,5%. Mic du chinh pha Trung Qubc da phai ting
cuong dau tu va chi tiéu chinh phi (dic biét nhitng thang
cubi nim) dé dam bao ting trudng kinh té, thi dau tu ngoai
nha nuéc van chiém ti trong 16n (chiém xap xi 60% tong

muic dau tu toan x& hoi) va cd toc do tang trudng cao. Tde

' d6 tang truong (cong don, y/y) vé dau tu cua khu vyc kinh

té ngoai nha nudc khong chi cao hon mic ting trudng cua
khu vuc nha nudc ma con cao hon mire ting truéng chung
vé dau tu tai san c6 dinh toan x& hoi. Tuy nhién, ciing can
chl y rang sy ting truong manh mé vé dau tu cia khu vyc
ngoai nha nudc ¢ Trung Qudc lai khong gin lién véi thuan

loi trong tiép can hé théng tin dung chinh thuec.

Nim 2012, ting truong vé von dau tu ciia khu vuc nha
nudc dat 14,7%, thip hon nhidu so véi mirc ting truong
24,8% cua khu vurc ngoai nha nude va chi nhinh hon so véi
mtc 10,7% cia khu vuc vén FDI. Trong khu vyc doanh
nghiép FDI, ting truong dau tu ciia doanh nghiép Hong
Kong — Pai Loan — Macau chi dat 8% (tong von dau tu
1018,5 ti CNY), thip hon so véi mirc ting truong 14,5%
(tong vén dat 1063 ti CNY cua doanh nghiép FDI khac).
Diéu ndy mot mat cho thay chi phi lao dong ting cao d4 tac
dong dén sy hip dan cua thi trudng Trung Qudc ddi voi
doanh nghiép Hong Kong — Pai Loan — Macau, von 1a
nhitng doanh nghiép chu yéu hoat dong trong linh vuc
tham dung lao dong. Piéu nay khién nhitng doanh nghiép
nay phai hudng sy chi y sang cac thi truong khac. Truong
hop cac nhd may ciia Foxconn gip nhiéu tai tiéng sau cac
vu tu tir ciia cong nhan dan dén lan song ting luwong, cai
thién diéu kién lao dong 12 mot vi du. Ngoai ra, sy diéu
chinh chinh sach thu hat FDI trong nim 2012 ciing khién
cac doanh nghiép FDI thdm dung lao dong hodc sur dung
nhiéu tai nguyén, c6 mirc 6 nhiém 16n nhan thay ho kho co
thé gop mit lau dai tai Trung Qudc. Mit khac, suy giam
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v6n dau tu ciia nhom doanh nghiép FDI ndy ciing cho thay
su suy giam cua tinh hinh kinh té Trung Quéc — boi mot
luong 16n vén FDI Hong Kong trén thyc chét 1a vén cua

nguoi Trung Quéc dai luc.

Von dau tw nwéc ngoai

Tong mirc von thuc hién va s6 doanh nghiép FDI dang ki
M&i déu suy giam. Sau nhiéu nam c6 mirc ting trudng von
FDI 4n twong, nim 2012 1a mot ddu mdc dang nhé ddi voi
hoat dong thu hat von dau tu nudc ngodi cia Trung Qudc
khi vén FDI thue hién/giai ngan ciing nhu s6 doanh nghiép
FDI dang ki thanh lap déu suy giam — xuét hién mirc suy
giam 1on nhat va hoan toan nim ngoai sy du bao cua
MOFCOM ké tir nam 1999. Trong khi sé doanh nghiép
FDI dang ki méi chi c6 24.925 doanh nghiép, giam 10,1%
S0 v6i ndm 2011 thi von thuc hién/ giai ngan chi dat 111,72
ti USD, giam 3,7%. Trai ngugc voi diéu ndy, von OFDI
ctia Trung Qubc niam vira qua ching kién murc ting trudng

28,6%, Vi gid tri 77,2 ti USD.

Sy suy giam vé thu hat vén FDI vira bit ngudn tir nhiing
khé khin chung cua thé gioi vira xuét phat tir nhitng kho
khin cua kinh t& Trung Quéc va ca sy diéu chinh chinh

sdch thu hat mang tinh chu dong trong nam vira qua.

Déi voi tinh hinh thé gioi, khing hoang ng céng chau Au
rd rang la mot nguyén nhan quan trong dan dén sy thu hep
cia ludng vén FDI vao Trung Qudc. Ngay tir thang
11/2011, vén FDI giai ngan xuat hién 1in suy giam dau tién
sau 28 thang tang lién tuc (voi mirc suy giam 9,76%), danh
dau anh huong cta khung hoang chau Au bt dau tac dong
dén ludng vén vao Trung Québc. Mic di cudc khing hoang
nay c6 thé khong 1am giam dang ké va tryc tiép ludng von

tor khu vuc eurozone, nhung lai tic dong manh dén cac
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nudc chiu A — noi dong gop 80% vén FDI vao Trung
Qudc. Bén canh d6, nam 2012 ciing chimg kién gia cac
hang hoéa co ban (nhu luong thyc, nang lugng v.v) va
nguyén vat lidu trung gian ting manh, diéu nay da lam ting
chi phi cia nhitng doanh nghiép FDI gia cong ché bién

trong c4c linh vuc thim dung lao dong tai Trung Qudc.

Vé tinh hinh Trung Qudc, chi phi lao dong ting cao tai 16
tinh thanh duyén hai trong d6 c6 nhiing trong diém thu hat
FDI nhu Quang Pong, Chiét Giang, Thuong Hai v.v. va
cing thang Nhat —Trung V& cac van dé bién dao da lam day
Ién su e ngai va rat lui cia mdt bd phan doanh nghiép da
dau tu vao Trung Qudc ciing nhu 1am suy giam muc hap
dan trong mat cac nha dau tu tiém ning. Ngoai ra, sy ting
gia lién tuc cua ti gia danh nghia CNY ciling 1dam giam su
hdp dan cua thi truong Trung Qudc. Ngodi nhitng nguyén
nhan néu trén, chung t6i danh gia ring, sy suy giam cua
v6n FDI giai ngan tai Trung Qudc trong ndm vira qua cOn
XUat phat tir chinh sach diéu chinh thu hat vén mang tinh
chit dong ciia Trung Qudc nhiam nang cao chit lugng thu
hat vén FDI, cai thién va nang cép két cau nganh. Ngay
30/1/2012, Trung Quéc chinh thire thuc hién “Danh muc
chi dinh nganh dau tu d6i voi doanh nghiép von dau tu
nudc ngodi” maéi — lan diéu chinh trude d6 dién ra vao nim
2010 véi ban “Danh muc” da ban hanh nam 2007. DPac
diém méi ctia “Danh muc 2012” bao gdm:
> Vé dia li: danh muc méi khuyén khich vén FDI
dau tu vao mién Trung va mién Ty — nham phuc vu chién
luoc khai ph4t mién Tay ciing nhu tan dung ngudn lao
d6ng doi dao va chi phi twong ddi thap.
> Vé co cdu nganh, danh muc méi khuyén khich va
chi dinh vén FDI tir b6 viéc don thuin hwéng ra xudt
khdu, do vay s& dau tu nhiéu hon cho cac nganh: (1) ndng
nghiép hién dai; (2) nganh khoa hoc cong nghé cao va
cong nghé méi; (3) nganh ché tao hién dai; (4) nganh ning
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lugng mdi; (5) nganh dich vu hién dai. Nhitng doanh
nghiép FDI c6 mic tiéu hao tai nguyén Ién, 6 nhiém Ién va

str dung nhiéu lao dong bi han ché giit gao.

Vai tro cua doanh nghiép FDI. Khi tién hanh chuyén d6i nim
1978, Trung Qudc phai dbi dién véi mot thuce té 14 hiu hét tit ca
cac doanh nghiép ban dia déu khong c6 niang lyc canh tranh
qudc té do chim dim ba thap ki trong méi trudng khép kin va
nang lyc san xudt cia nhidu nganh rat thdp. Hang héa Trung
Québc do vay khong thé canh tranh dugc véi hang hda cua cac
qudc gia khac trén thé gidi. Tuy nhién, sy xudt hién cia cac
doanh nghiép vén FDI ma dic biét 1a cac doanh nghiép vén
Hong Kong (thoi ki dau) da gitp Trung Qudc c6 mot cach thirc
dé thoat khoi kho khan nay. D6 1a “lam thué” — nhan gia cong,
ché bién san pham hodc san xuat linh phy kién cho cac cong ty
nudc ngoai. Nhitng cong ty Hong Kong c6 thé manh vé kinh
nghiém kinh doanh qudc té, co thuong hiéu, c6 trinh do
marketing tt d4 sang Trung Qudc dai luc dit hang. Mo hinh
“Quang Pong 1a nha xuong — Hong Kong 12 cira hiéu” d4 gidp
céc doanh nghiép ban dia thao g& kho khin vé marketing. Sau
nay, viéc lién doanh hoic “lién két thuong hiéu” cang gitp cho
hang héa “Made in China” vuon ra khép thé gioi. Dén dau thé ki
XXI, doanh nghiép FDI vin dong gop khoang 80% gia tri xuat
khau. Hién nay % kim ngach xut khau ctia Trung Qudc Van do

doanh nghiép FDI thuc hién.

Nam 2012, kim ngach XUuét nhap khau cua doanh nghiép FDI dat
1894 ti USD, chiém 49% téng murc ngoai thuong Trung Qudc;
trong d6 kim ngach xuét khau dat 1022,75 ti USD, tang trudng
2,8%, chiém 49,9% gia tri xuat khiu. Tuy nhién, c6 thé nhan
thdy mirc dong goép cua doanh nghiép FDI vao xuat khiu cia
Trung Qudc c6 dau hiéu suy giam rd nét. K& tir naim 2005, co
thé nhan thfiy cir mdi 5 nam, ti trong kim ngach xuit khau cia
doanh nghiép FDI lai giam 5%. Bén canh céc li do d& néu nhu
su sut giam cau bén ngoai sau cac dot khing hoang 2008
va 2010; ti gia CNY ting cao lam giam suc canh tranh cta

hang xuit khau va giam uu thé cua doanh nghiép FDI
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trong linh vyc tham dung lao dong; chi phi lao dong, gia
nguyén vt liéu ting cao din dén sy roi bo cua doanh
nghiép FDI hay sy chuyén huéng chinh sach thi mot
nguyén nhan quan trong lam suy giam ti trong kim ngach
Xuat khiu ctia doanh nghiép FDI 14 sy vuon 1én manh mé
cua doanh nghi¢p tu nhan. Nam 2005, doanh nghi¢p tu
nhan moi chi déng gop khoang 20% gia tri xuat khiu
nhung dén nim 2012 d4 dong gop gan 40%.

Co cdu nganh FDI tiép tuc c¢é sw chuyén bién. V6i su
chuyén bién 18 nét vé chinh sach thu hat vén FDI, ludng
v6n niay ngay cang huéng dén cac nganh khoa hoc cong
nghé cao, méi va cac nganh dich vu. Néu giai doan 1996 —
2007, 60-70% von FDI dugc dau tu vao cic nganh cong
nghiép ché tao-ché bién (Phgm Sj Thanh, 2011) thi hién
nay 50% vén FDI da duoc chuyén hudng sang cic nganh
dich vu hién dai. Nam 2012, FDI vao nganh dich vu dat
48,2% (twong duong 53,84 ti USD), trong khi dau tu vao
nganh cdng nghiép ché tao — ché bién chi dat 43,7% (udc
dat 48,87 ti USD). Tuy nhién, cac nganh ché tao ¢ phan
khic cao c6 muc tang trudng nhanh, ting trudng cua
nganh ché tao thiét bi thong dung dat 31,8%, nganh ché tao
thiét bi GTVT dat 17,2% — phan anh sy diéu chinh chinh
sach thu hut FDI da phat huy tdc dung. Trong cac nganh
dich vu hién dai, ti trong vén FDI dau tu vao nganh tai
chinh — tién t& va kinh doanh ban 1¢ lan luot ting 0,19
diém phan trim va 0,82 diém phan trim so v&i nam 2011.
Do mét nim kinh doanh 4m dam, von FDI vao nganh bat

dong san da giam 10,3%.

Mic du trai qua 6 thang cubi nim song gid trong quan hé
ngoai giao va chinh tri, nhung Nhat Ban van 1a nudc co
muc FDI 16n nhét vao Trung Quédc (Von giai ngén ca niam
dat 7,38 ti USD); My dumg thir ba véi 3,13 ti USD; 27
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nude EU dau tu vao Trung Quéc 6,11 ti USD®. Vén FDI tir
Hong Kong vao Trung Qudc dat 71,289 ti USD (chiém
63,8%), tuy nhién, nhu nghién cttu cia Pham Sy Thanh
(2011) da chi ra, phan 16n trong sb von ndy l1a von cua
ngudi Trung Qudc dai luc. Mot diém dang cha y 1 trong 5
vi tri dan dau vé vén FDI chi ¢c6 My la dai dién “ngoai
chau A”, vén FDI cia My vao Trung Qudc ciing chu yéu
trong linh vuc ban 1¢ va dich vu khac. Piéu ndy phan anh
su e ngai cua doanh nghiép phuong Tay vdi viée bao ho

quyeén s& hitu tri tué van con & mic cao.

Dy bao nim 2013, thu hat FDI cia Trung Qudc s& dat
duoc quy md nhu nam 2012, béi méc du chi phi lao dong
dang tang lén nhung muc ting gia CNY nam toi dugc du
b&o s& rat thip, dong thoi, nhitng t6n that vé chi phi lao
dong c6 thé duge bu dip bing ning suit lao dong rat cao
S0 Véi cac nude chau A khac va nén tang co so ha tang cia

mot qubc gia phat trién.

Téng mirc ban 1é hang tiéu dung va tée @ T1Eu dung cudi cling
tang trudéng ban 1é nam 2009 - 2012

2500 S0 liéu cho thay, sau khi tiéu dung cudi cung dat muc ting

Gia tri (ti CNY) Tang trudng (yly)

truong thip nhat vao nam 2009, tiéu dung cudi cling caa
2000

Trung Quédc d& c6 2 nam (2010, 2011) ting trudng phuc
s hoi (voi ti 18 tang truong danh nghia dat 18,3% va 17,1%),

. tuy nhién, suy giam kinh té 2012 d& kéo mic ting truong

1000

tiéu ding cudi cling xudng mirc day ciia 7 nim (tinh tir
500

" nim 2006). Tiéu ding cudi cling — dugc dai dién boi gia tri

o ‘o ban I¢ - cia Trung Qudc nam vira qua dat 20.716,7 ti CNY,

Jan-09 Jan-10 Jan-11 Jan-12

. ) = ) N Lo 4 R S Sy
Nguén: S6 licu NBS tang truong 14,3% so voinam 2011. Néu loai bd yeu to gia

ca muec tang trudng thuc té dat 12,1%.

! vén FDI tir Hong Kong va Dai Loan dugc chung toi coi 1a vén FDI tir viing 1anh thd
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Do tac dong cua yéu té mia vy, quy IV co gid tri va ti 1&
tang truong tiéu ding cubi cling cao nhét trong ca nam (dat
5774,47 ti CNY, tang gan 13% so v6i quy IIT). Xét vé khu
vuc, tiéu dung cudi cing caa khu vuc thanh thi va ndng
thdn c6 mirc ting trudng can bang (thanh thi: 14,3%, gia tri
béan lé 17931,8 ti CNY; ndéng thon: 14,5%, gia tri ban 1¢
2784,9 ti CNY). Nhung r0 rang sitc mua cua khu vyc nong
thdn van thip hon nhiéu so v&i khu vue thanh thi do thu
nhap thuc té nim qua cta cu dan nong thon ting truong
I6n hon khu vuc thanh thi (10,7% so véi 9,6%). Nguyén
nhan cuaa tinh trang nay bén canh muc thu nhap rong binh
quan cua nong thdn van thip hon nhiéu so voi thu nhap
kha dung cta cu dan thanh thi thi mot nguyén nhan quan
trong 1 hé théng an sinh x& hoi va dich vu tai nong thon
van kém phat trién hon thanh thi khién chi phi ciia cu dén
ndng thdn cho cac khoan chi ndy 16n dén muc ho phai dé

dat trong tiéu dung.

Sy chiing lai cua tiéu dang cudi cing con thé hién qua viéc
tang truong tiéu ding hang xa xi, hang nhap khau d4 giam
manh. Tang truong ti€u thu 6 t6 nam 2012 chi dat 7,3%,
bang ¥ s0 V&i muc ting 14,6% clia nim ngodi. Dong thoi,
nguon thué tieu ding va thué VAT d6i vé6i cac hang hoa
nhap khiu nim vira qua chi ting 9,1% (giam 20,1 diém

phan trim so v&i nam 2011).

Sau khi CPI ¢6 dau hiéu giam rd rét vao thang 4, doanh sb
ban Ié trén thi truong da dan hdi phuc va dén thang 6/2012
tang truong ban 1¢ dd hdi phuc duge muc rén 20% (dat

12,91%) lam co s&

Ti trong tiéu dung cudi cing trong GDP ciia Trung Qudc

nam 2012 dat 39,9%. Nhu vy, ti trong nay ké tir nam 2000

Ngudn: Tinh toan ciia nhém nghién d4 bién dong theo xu huéng trudc giam, sau ting. Trong

Ciu VCES theo s6 liu NBS (cdc nam) giai doan 2000-2004, ti trong ndy giam dan tir muc 38% vé
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mtc 33% sau d6 ting dan lai ngudng 39% trong giai doan

2005 - 2012.

Can can thuwong mai

Mic di mirc xuat khau rong tiép tuc néi rong, Trung Quéc
van 1a nuéc xuat khau I6n nhat thé gii, nhung nim 2012
la mot ndm ngoai thuong va xuat khau Trung Qudc ghi
nhan mirc ting thip nhét trong vong 13 nim qua trong béi
canh cau bén ngoai va ting trudong san xuit cong nghiép
trong nudc suy giam manh. Ngoai trir ci shock nam 2009
(ca ngoai thwong va xuét khau déu suy giam manh, riéng
Xuit khau suy giam 16%), lan dau tién ké tir nam 2001,
tang trudng ngoai thuong va xuat khau Trung Qubc khong
dat duge muc 2 con sd, va diéu ching ta can biét 1a ké tur

nam 2000, ting truong xuat khau binh quan cua qudc gia

, nay da luon duy tri & muc 21%.

+ 10

1-10

-20

Tang trudng ngoai thwong (%, phai

Téng kim ngach xuat nhap khau dat 3.866,76 ti USD, ting
truong 6,2%, trong d6 kim ngach xuat khiu ting truong
7,9% dat 2049,83 ti USD, kim ngach nhdp khau ting
truong 4,3% dat 1817,83 ti USD do xuat khau suy giam
manh hon dy bdo. Tuy muc ting trudng xuat khau khong
dat muc tiéu 10% nhung xuét khau rong cia Trung Qudc
tiép tuc ting thém 48,1%, dat 231,1 ti USD. Murc xuit
khau rong lon 1a co sé cho sy ting gia cia CNY so véi
d6ng USD. Ti gia danh nghia dong CNY khép lai nim
2012 & muc ngudng 6.28, cao nhit trong vong 9 thang qua.

Trong s6 nhitng ban hang truyén thong cua Trung Qudc,
thuong mai véi EU va Nhat Ban suy giam (lan luot 1a
3,7% va 3,9%), thuong mai v6i My, ASEAN, Nga déu
tang truéng manh (8,5%; 10,2% va 11,2%). Trong d6, EU
mac du gitr dugc vi tri la ban hang thuong mai va khu vuc

xuit khau sang Trung Qudc 16n nhat, nhung d4 khong thé
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Ngoai thwong, GDP va d mé nén Kinh té
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duy tri duoc vi thé 1a thi trudng xuat khau sb 1 cia Trung

Qudc — vi tri thudc vé M nam nay.

Sau khi dat mirc dinh 70% trong giai doan 2004-2006, d6
m¢ kinh t& Trung Quéc da suy giam do quy mé GDP ting
manh. Nam 2012, d6 mé cia kinh té Trung Quéc dat 47%,
tuong duong véi mirc nim 2000. So véi d6 mé cua kinh té
My, Nhat va Brasil khoang 30%, d6 md cua kinh té Trung

Qudc van tuong doi cao.

Trong bdi canh gia xuét khau hang héa Trung Quéc ting
truong 2%, gia nhap khau giam 0,7%, chi sé diéu kién gia
thuong mai ciia Trung Qudc nam 2012 so v6i nim 2011 1a
102,7, cho thiy diéu kién thuong mai ctia Trung Qubc niam

2012 da dugc cai thién.

Thuwong mai dich vu van con nhiéu khong gian dé cai thién.
Mot diém dang cha ¥ 12 mic du thwong mai hang hoa cua
Trung Qudc ting trudng va dat quy md 16n nhét thé gisi
thi tang truong va quy md thwong mai dich vu van rat thap,
khong chi kém xa so vdi cic nudc phat trién ma con mot
khoang cach so véi cac nudc dang phat trién co trinh do
kinh té twong duong. Piéu ndy cho thiy qudc gia ndy van
con nhiéu viéc can thuc hién trong nd lyc hién dai hoa két

c4u ngoai thuong ciing nhu co cau nganh kinh té.

Xét V& quy mé va tdc do ting truong, thuong mai dich vu
cua Trung Quéc cb tbe do tang rat nhanh. Nam 1982, gia
tri thwong mai dich vu ctia Trung Qudc chi dat 4,4 ti USD,
nam 1990 dat 20 ti USD, nam 2000 dat 30,1 ti USD, nam
2010 dat 170,25 ti USD, nam 2012 dat 512,98 ti USD —
chiém 13,3% tong gi4 tri thwong mai. Nhung so vdi cac
nude phat trién, quy mé ndy van con kha thap. Nam 2012,
theo s liéu B6 Thuong mai Hoa Ky, gia tri thuong mai
dich vu cta nuéc nay dat 1069,35 ti USD, gip 2 so voi
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Trung Quéc. Trong khi ti trong thwong mai cua Trung
Qudc chiém khoang 20% cua thé gidi (nam 2011) thi
thuong mai dich vu nuéc nay chi chiém 4,6% (nam 2010)
trong khi ti trong ndy ciia My 1a 14,1%. Hon thé, co cau
thwong mai dich vu cia Trung Qudc van cOn ¢ giai doan
méi phat trién. Khoang 60% kim ngach xuat nhap khau cua
loai hinh thuong mai ndy tap trung vao 2 nganh du lich
qudc té va dich vu van tai qudc té. Trong khi ti trong xuat
nhap khau ciia nhitng nganh nhu phan mém, dich vu tai

chinh, tu vn v.v. chi chiém 15,4%.

Xuét khau. Nhitng bat loi cta thi truong bén ngoai va tac
d6ng ciia didu chinh chinh sach bén trong khién xuat khau
Trung Qudc trai qua mot nam phat trién nhiéu bién dong.
Sau khi dat mac tang truong cao trong qui I va Il, binh
quan tang trudong xuat khau quy III chi dat 4,5%, va nho
VA0 mirc ting truong manh M@ cua xudt khau thang 10
(11,6%) va thang 12 (14,1%) nén quy IV m&i c6 mirc phuc
hoi xuat khau so véi quy 1. Xuat khau sang hai thi truong
chi chét 1a My va EU déu ting tré lai, trong d6 ting
truong xuat khau sang My dat 10,3% (thang 12) so véi
muc giam -2,6% vao thang 11, xuét khau sang EU thang
12 tang truong 2,3% - cham dut 6 thang suy giam lién tyc.
Trong khi d6 xuat khau sang ASEAN van duy tri dugc tbe
d6 cao. Ké tir nam 2007 dén nay, xuat khiu ctua Trung
Qudc sang ASEAN d ting thém 2 diém phan trim, hién
nay ti trong xuat khau sang ASEAN d4 chiém khoang 9%
tong muc xudt khau cua Trung Qudc. Nguyén do cua sy
tang truong nay 1 viéc Trung Qubc mudn khai thac nhiing
thi truong xudt khau khac nhim giam bét su 16 thude vao
thi truong xuat khau EU ciing nhu tac dong tiéu cuc khi thi
truong EU suy giam nhu cau. Tuy nhién do van dé tham
hut ngan sach & My chua duoc giai quyét dut diém va tinh
trang phuc hdi yéu 6t cong thém ngan séch chung cia EU
lan dau tién b cat giam cho thdy xuat khau nim 2013 s&
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Co ciu hang xuat khiu Trung Quéc
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khong thuc sy kha quan va khé dat duge muc 2 con sd.
Mtc d6 ting truong cua xuat khau co thé s& & muc 8%

trong khi mtre d¢ tang trudng ngoai thuong chi dat 10%.

Xét vé co cau hang xuit khau, xuat khau thwong mai thong
thudng c6 murc xuat khau 988 ti USD (ting trudng 7,7%),
thuong mai gia cong — ché bién dat kim ngach 862,78 ti
USD (ting truong 3,3%). Trong cic mit hang xuét khau
thi xuat khau hang co dién va xuat khau hang khoa hoc
cong nghé cao c6 muc gia tri 16n nhat (lan luot dat 1180,4
ti USD va 601,5 ti USD). V&i gi4 tri xuat khau ndy, nhém
hang khoa hoc cong nghé cao chiém 29,34% tong gia tri
Xuat khau hang hda ciia Trung Qudc nim 2012 — V& co ban
van xoay quanh ngudng 30% trong vai nim trd lai day.
Trong khi d6, 7 hang hoa xuit khau truyén théng c6 tinh
chat tham dung lao dong gdm quan 4o, hang dét may, do
gia dung, san pham chét déo, dd choi, tii va bao bi c6 gia
tri xuat khau 418,89 ti USD (chiém ti trong 20,43%).

Do dong CNY tiép tuc ting gia (du bién do nho), chi phi
lao dong ting cao va thiéu hut lao dong tai nhiéu tinh
duyén hai Dong Nam nén xuat khdu nganh may mic —
nganh thAm dung lao dong truyén thong — ciia Trung Qudc
nim vira qua suy giam rat manh S0 V&i nam 2011, ting
truong xuat khau may mic nim 2012 dat murc 3% (téng
gi4 tri khoang 200 ti CNY). Pay 1a muc ting truong thip

thir 2 trong vong 20 nam qua.

S6 liéu xuat khau néu trén cho thay xuit khiu cua Trung
Qudc d& dat dugc nhitng cai thién rat rd rét vé chit luong —
do ti trong xudt khau cua nhom hang khoa hoc cong nghé
cao dugc duy tri 6n dinh & mirc 1/3 tong kim ngach xuat
khau. Nhung nhu trong phan phan tich vé thu hiit von FDI
(xem thém muc Vén diu tw nwée ngoai), doanh nghiép
nudc ngodi van chiém 50% gi4 tri xuat khau cia Trung
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Gié tri va ting truéng nhap khiu 2012
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Quéc trong d6 chu yéu 14 linh vuc khoa hoc cong nghé cao.
Vi vay, phan gia tri gia ting thyuc té chu yéu chay vé doanh

nghiép v6n nudc ngoai.

Tinh theo gi& hién hanh, dong gép cua xuit khau rong vao
GDP vao khoang 9,6% - twong duong dong gop 0,75 diém
phan trim vao ting truéng GDP. Néu so v6i muc dong gop
1,5 diém phﬁn tram cua nam 2011 co thé théy su diéu
chinh chuyén d6i phuwong thic ting truong cua Trung
Qudc da phat huy mot sb tac dung nhét dinh. Mat khac,
cling phan anh sy gia tdng cua nhiing khé khan tur thi

truong bén ngoai da lan toa dén kinh té Trung Qudc.

Nhap khdu. Gan % hang xuat khau ctua Trung Qudc la
hang ché tac (ti trong kim ngach xuét khau hang gia cong
ché bién nim 2012 1a 42%) do do, su Suy giam cia xuét
khau khién nhap khau ciing c6 mot nim ting trudng rat
thap (4,3% so v&i miic 24,9% ciia nam 2011). Ngoai ra, su
suy giam cuia san xuat cong nghiép ciing 1a nguyén nhan
quan trong din dén sy ting truong khong an twong cua
nhap khau nim vira qua. Trong s6 cac hang hda nhap khau
chi ¢c6 nong san pham, phan bon, thudc men va dau tho 1a
c4c hang nhap khau truyén théng gitr dugc mirc ting
truong. Cac hang hda nhap khau ding cho san xuit cong
nghiép nhu quing sit, thép, phdi thép, dong phé pham v.v.

déu suy giam manh.

IV. C4c can doi vi mo

Can can thanh toan

Mic du ting truong xuat khau suy giam so v6i nim trude
nhung nho thing dy thuong mai ting 48,1% nén can can

véng lai Trung Qudc ca nam van dat 213,8 ti USD. Trong

khi d6, can can vén va tai chinh xuat hién trang thai 4m 1an
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Can céan thanh todn 2012 (ti USD)
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dau tién ké tir khi nd ra khung hoang tai chinh tién té chau
A nam 1997, dat -117,3 ti USD. Ca nim 2012, can can
thanh todn tong thé cia Trung Qudc van dat duoc mirc
duong 96,5 ti USD do thang du cta can can vang lai da bu

dép cho phan tham hut ctia can cin vbn va tai chinh.

Cén can thanh toan tong thé trong quy I duong do, ca can
can vang lai, can can vdn va can can tai chinh déu duong.
Trong d0, can can vang lai dat 24,7 ti USD (dat dugc phan
I6n nho thuong mai dat muic thang du 18,2 ti USD), can
can vén va tai chinh (44 bao gom gia tri sai s6t va nham
lan) dat 51,1 ti USD.

Cén can thanh toan tong thé quy II chuyén sang trang thai
am do trong khi can can véng lai duy tri dugc mac duong
thi cén can vbn va tai chinh da xuit hién trang thai am. Cu
thé, can can vang lai duong 53,7 ti USD, can can von va tai
chinh (d4 bao gom gi4 tri sai s6t va nham 1an) dat —65,4 ti
USD.

Cén can thanh toan tong thé quy III ¢6 trang thai 4m giam
S0 Voi quy trude do thing du thuong mai 1on (102,9) ti
USD d4 bu dép trang thai 4m cta can can von va tai chinh.
Cu thé, can can vang lai quy 11l dat 70,8 ti USD; can can
v6n va tai chinh (44 bao gdm sai s6t va nham 1an) dat -76,2
ti USD.

Cén can thanh toan tong thé quy IV dat trang thai duwong
do trang thai thim hut cia can can vn va tai chinh d4
dugc cai thién. Tinh chung ca quy, can can vang lai dat
65,8 ti USD, can can von va tai chinh (d4 bao gom gia tri
sai sot va nham 14n) dat -31,8 ti USD.
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Céan can ngan sach

Chiju anh hudng cia nhiéu nhan t6 bat loi nhu viéc ting
truong GDP roi xuéng murc thip nhat trong vong 13 nim
qua, loi nhuan doanh nghiép suy giam, chi sé PPI giam va
giam thué mang tinh két cau nén tong thu ngin sich cua
Trung Quédc nim vira qua da giam manh so v&i nam 2011.
Nam 2012, téng thu ngan sach dat 11.721 ti CNY, ting
truong 12,8% (nhung chi bang ¥ so voi mic ting trudng
ciia ndm 2011 - dat 25%). Mirc ting trudng ndy thip hon
mot chit so v6i du bao 13,4% cua cac chuyén gia kinh té
truée d6. Pang chu ¥ 13, thu nhap tir thué thu mic du vuot
ngudong 10.000 ti, nhung mic ting truong d& giam 10,5
diém phan trim so voi mic ting truéng cia nam 2011,
trong d6 thué VAT — ngudn thué thu quan trong nhit — chi
tang 8,9% so v6i nam 2011 (udc dat 2641,6 ti CNY). Diéu
nay tiép tuc phan anh mic do kho khin cua cac doanh
nghiép san xuat cong nghiép Trung Qudc nim qua. Bén
canh d6, do thi trudng chimg khoan Trung Qudc c6 mot
nim suy giam manh vé khéi luong giao dich nén thué thu
tir ching khoan chi dat 30,4 ti CNY — giam 30,8%; thué
thu nhap c4 nhan giam 3,9% (tong thu dat 582 ti CNY).
Mic di nira dau nam 2012 ching kién sy suy giam cua thi
truong bat dong san, nhung sy phuc hdi tir thang 9 cia thi
truong niy d4 1am ting ngudn thu tir kinh doanh bat dong
san thém 11,6% (dat 405,1 ti CNY), thu tir thué kinh doanh
xay dung tang trudng 18,6% (dat 370,6 ti CNY).

Trai nguoc voi mic ting truong cham lai cia tong thu,
tong chi ngan sach Trung Qudc niam vira qua ching kién
mtc ting truong 1on hon du tinh. Tong chi ngan sach ca
nam la 12.571,2 ti CNY tang truong 15,1% so voi nam
2011 (cao hon mtc 14,5% du bao trudc d6). S6 liéu cho

thdy, dién bién ctia mirc ting tong chi ngan sach Trung
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Qudc ndm vira qua ting manh ¢ nira diu nim va ting chdm
lai & nira cudi ndm. Trong diém cua tong chi ngin sach
niam qua cho thiy chinh phu Trung Qudc dang nd luc 16n
trong viéc giai quyét vin dé dan sinh. Tang truong chi tiéu
cho giéo duc, néng-lam-thary loi, vin héa — thé thao, hoat
dong cong déng tai khu déan cu, chi cho nha & x& héi, chi
cho khoa hoc ki thuat lan luot tang 28,3%, 19,8%, 18,9%,
18,4%, 16,4% va 15,7%. Dy bao nam 2013, tang trudng
tong chi ngdn sach van ¢ muc 2 con sb6 do trong diém

chinh sach tai chinh van nim & linh vire dan sinh

V&1 mic do chénh Iéch thu-chi ngay cang lén can can ngan
sach Trung Qudc nam 2012 chimg kién mirc tham hut cao
nhat trong vong 5 nam qua: 850,2 ti CNY — twong duong
1,64% GDP*. Dy béo, nam 2013, néu kinh t& phuc hdi tir

"g quy III, tang truong tong thu va tong chi ngan sach lan lugt
s s& & mic khoang trong khoang 14,5% va 16,6%, diéu nay
£ i % s& khién tham hut ngan sach tang 1én mac 1200 -1500 ti
gn y E CNY. Va trong 10 nam t6i, tham hut ngan sach cua Trung
g 3 Quéc s& & mirc 2-3% GDP.
g =1
Z 3
= = R
g - [y % Sau khung hoang 2008, d¢ kich thich tang truéng, chinh
% E c
;: % r = pha Trung Qudc da s dung goi kich cau 4000 ti CNY.
% £ > Tiép do, cac dia phuong trong ca nudc thong qua cic “san
g g g S vay tin dung” dé huy doéng ngudn von cho dia phuong va
%’, g g" > ;f sir dung ngudn von vay tran lan cho muc dich phat trién
H 5% e o " 5 cua dia phuong. Piéu d6 dan dén hé qua tt yéu 1a cén can
;;f . i . [ E: g i . ngan séch caa Trung Qudc ndi chung va cia cac tinh thanh
£ é E § E noi riéng trong 5 nam qua ludén & trang thai bi tham hut.
& - S % Tuy nhién, ndm 2012 ching kién mirc tham hyt 16n nhat
55 ¥ trong vong 5 nam qua: 850,2 ti CNY — bing 1/5 gbi kich
23 5 cu kinh té cudi nim 2008. Sé liéu théng ké cho thiy, sau
% 2 E nam 2008, thim hut ngan sach cta Trung Qudc ludn & trén

' Trén thwe té, Trung Quédc lién tuc & trong tinh trang tham hut ngan sach ké tir nam 1982
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Céc lan diéu chinh 14i suit tién giri va
cho vay ki han 1 nim (%, 2007 — 2012)
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mtc 500 ti CNY. Sy buing nd chi tiéu caa chinh quyén dia
phuong nhd huy dong duge ngudn von thong qua cac san
thu hat vén (financing platform) d& tao ra cac khoan no
khéng 16 cua dia phuong — mot dang vay tin dung dudi

chuan kiéu Trung Qudc.

Tinh dén cudi nam 2010, theo s6 liéu ciia Van phong Kiém
toan Qudc gia Trung Qudc cong bd vao nam 2012 thi s du
no chinh thirc cta cac dia phuong Trung Qudc da Ién téi
con s6 hon 10.700 ti CNY (gp 2,5 lan goi kich thich kinh
té thang 11/2008), chi 54 chinh quyén cép huyén khong

“mac ng”.

V. Thi trweong von va thi trwong tién té

Thi treong von

L&i suat. Noi [ong tién té bang cong cu I8i sudt khéng con
nhiéu dw dia sau khi trdi qua 2 lan diéu chinh lién tiép
trong 6 thang cudi nam 2012. Nhiig suy giam cua san
Xuit cong nghiép nira cudi nam 2011 (hinh) d4 dan t6i
nhirng diéu chinh vé chinh sach tién t&. Nhitng dau hiéu
clia viéc ndi long cung tién d& xuat hién vao nhiing thang

cubi ndm 2011 nhung khong manh mé. Tinh hinh san xuat

- ¢Ong nghiép va kinh té vi mo tir thang 1 dén thang 5/2012

chua c6 d4u hiéu khoi sic. Tang truong GDP nira ddu nim
2012 thip hon nhiéu so v&i nim 2011. San xuét cong
nghiép ciing co du hiéu thu hep. Clng véi tac dong cua
chinh sach that chit trude d6 khién dau tu trong nudc giam
xudng, va khing hoang no khién cau bén ngoai tir cac thi
truong xuat khiu chu chét ciia Trung Qudc khong con hd
trg cho tang truong, thi nhirng dong gop tich cuc tur tiéu
dung duong nhu da bj triét tiéu. Trude tinh hinh @6, chinh
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1991 — 2012 (%)

__Lii mft cho vay (1-3 nie)

—fﬁ]_L — 1% st Iy 35 (1 nim)

Ngudn: Web Kinh té Vi mo
(Australia)

L4&i suét danh nghia va l3i suit thuc
Ciia tién giri dong CNY ki han 1 nim

—— Léi suét danh nghia —— Lai suét thyc té

Nguén: Tinh todn cia nhém nghién ctu
VCES theo s liéu NBS va PBoC (cac nim)

sach tién té cia PBoC d4 c6 su chuyén huéng nham hién
thuc hoa chinh sach “diéu chinh trude, diéu chinh nhe” da
dugc néu I1én trong mot cudc hop quan trong hdi cudi nim
2011%. Ngay 7/6, PBoC d4 tuyén bd giam 14i suat tién gui
va cho vay lan dau tién sau 3 nam rudi (hinh). Vao ngay
6/7/2012, PBoC lan thir 2 ha 14i suat tién gui dong CNY ki
han 1 nim, khoang cach gitra hai 1an ha 14i suat chi 1a 28

ngay.

Mic di 14 sudt danh nghia giam nhung do CPI (yoy) 6
thang cudi nam dugc kiém ché & mirc dudi 2% thip nhat
trong gan 2 nim rudi (tinh tir 2/2010) nén d4 tao ra muc 14i
suat thyc duong. Tuy nhién, ching t6i cho rang I4i suét
thuc dwong s& chi ton tai mot thoi gian ngan do lam phat s&
tang tro lai khi cac chinh sach kich thich kinh té va chinh
sach tai khoa mo rong (chu yéu 1a du tur vao co s ha tang,
c4c cong trinh xay dung sip hoan thién va dau tu vao nong
thén) ma chinh phit Trung Quéc dua ra nham giit muc tiéu

tang truong 8% va lam phat muc tiéu 4%.

Viéc diéu chinh 14i suat tién giri ki han 1 niam lan nay con
danh dau viéc 1an dau tién PBoC cho phép cé4c t6 chirc tin
dung dugc diéu chinh 14i suit dao dong véi bién do 16m
nhat 1a 10% (d6i voi tién guri) va thap nhat 1a 20% (d6i véi
c4c khoan cho vay) trén co s 140 suat chuan. Lan diéu
chinh 13i suat nay khéng nam ngoai dy doan, nhung viéc
PBOC tirng budc tha ndi 14i suat dé thi truong diéu tiét thi

hoan toan bat ngd.

! Uy ban Chinh sach ti&n t& Ngan hang Nhan dan Trung Qubc da hop phién hop quy IV nam 2011 tai bac Kinh.
Cudc hop nay néu lén viéc tiép tuc theo dbi dién bién cla tinh hinh kinh té, tai chinh tién té trong va ngoai
nwéc, tiép tuc thwe thi chinh sach tién té 6n dinh, lanh manh, tién hanh diéu chinh trwéc, diéu chinh nhe vao
thoi diém thich hop, véi mirc d6 can thiép thich hop nham theo kip tinh hinh.
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Cai cach 13i suit theo hwéng thi treong héa

Cai cach 14i suat theo hudng thi truong héa 1a mot trong nhitng chuong trinh quan trong nim trong géi cai
céch hé thdng tai chinh — tién té ma Trung Quéc dang thyc hién. Tuy nhién, do nhing tranh luan xoay quanh
viéc 13i suat thyc duong — thue 4m nén Iai suét tiét kiém da dugc cd dinh bang cac ménh 1énh hanh chinh trong
thoi gian rat dai.

Trong mot nghién ciru ding trén tao chi Tai chinh tién té Trung Qudc hoi thang 7/2011, nhém nghién ctru cia
S¢ Diéu tra Thong k& Ngan hang Nhan dan cho ring cn nim co héi tirg budc ndi rong bién do dao dong 14
suét chir khong nén tha ndi dot ngdt; trudc tién can cho phép mot sb to chirc tin dung du diéu kién thi diém xéac
dinh 14i suét theo thi truong. Bdo cdo d& nghi tiép tuc thuc ddy cai cach 14i suat cho vay theo hudng thi truong
hda. Xét theo kinh nghiém cai cach, ndi 16ng 14i sut trin cho vay va cAc mirc 14i suit cho vay 13 mot trong
nhimg bién phap diéu chinh 14i suit theo hudng thi truong hoa duge ap dung chu yéu.

Nhém nghién ciru cho rang, viéc diéu chinh 13i suat tién giri theo hudng thi trudng hoa s& khién 13i suat ting
I&n, khién mirc 14i suit thuc té s& tang theo, thu hep chénh léch 13i suét tién guri va cho vay, ddng thoi c6 thé
tao ra nhitng anh hudng 16n dén chinh sach tai chinh, chinh séch tién té, thi truong tai chinh va kinh té vi mo.
Dé hoan thién co ché truyén dan 14i suat, bao cao kién nghi cin xac dinh 14i Sut muc tiéu cua viéc diéu tiét vi
mo ciia PBoC ddng thoi khai thong kénh truyén dan 13i suét.

Kién nghi nay sau d6 da duoc hién thyc hoa vao ngay 8/6/2012. 6 1a viéc PBoC ha i suit tiét kiém sau 3
nam rudi chi thyc hién ting 14i suit, ddng thoi 1an du tién cho phép thuc hién tha ndi 14i sut tién giri va tién

cho vay.

Ngudn: VCES tong hop

Ti1¢ don biy ciia Trung Quéc ting manh Khi ting trudng san xudt cong nghiép giam tir mic 14 —
tir nam 2009 18% (giai doan 2002 — 2011) xudng coOn 10% va ting

—— D no tih dung/GDP — (Tin dung+no’ phi t&i chinh)/GDP truong GDP dugc xac dinh 6 muce 8,5%, déng thoi phuong
thirc tang truong tiép tuc duy tri theo cach cii thi ti 1& don

bay tai chinh cua nén kinh té Trung Qudc s& ting manh.

Nhung mét diéu dang cha ¥ 12 sy md rong quy mé tin dung

lai di kém Vi sy suy giam cua ti 18 thu loi tir von cta cac

doanh nghiép.

FEFFELETTSETESLSES S Cudi nam 2008, dé ctru van nén kinh té, géi kich thich kinh

i té té 4000 ti CNY d4 duoc tung ra, nhung trong qua trinh
Nguon: Tinh toan clia nhom nghién ciu = P , , ..
VCES theo sé liéu PBoC déi véi du no tin thuc hién, con s0 nay da Ién t&i khoang 8000 ti, ngoai ra

dung/GDP, tinh todn ciia nhom nghién ciru con ¢6 thém 2000 ti trai phiéu doanh nghiép. Két qua cua
VCES theo s6 liéu CEIC va cong ty s6 liéu

Trung Kim véi du ng mé rong

40



diéu nay 1a hiéu qua phan bd von cua hé thong tai chinh

Trung Quédc thém kém hiéu qua.

Thi trudng tién té

Tang truéng cung M2 va tin dung Tang truong tong phwong tién thanh toan (M2). Chinh
bang dong CNY ting thém sach tién té ciia Trung Qubc nim 2012 14 uu tién sy on
2000 730 dinh va lanh manh caa hé thdng tai chinh. T quy III,

18001 o chinh sach tién t¢ d& chuyén tir that chit sang néi long.

1600 4 I A1z oo 5 w e X
0 Trong phan 16n thoi gian ciia nam 2011, Trung Qudc vé co
1400 T X , L
ban thyuc thi chinh sach tién té that chat — vdi 6 1an nang ti
1200
1200 . 3o 1:3 X e T :
10004 I¢ du trit bat budc — nham kiém ché lam phat. Tang truong

[0 cung M2 dao dong trong khoang 10 — 15% trong khi ting

50 vao 1/2012. Tang truong cung M2 tir nira cudi nam 2011

L
N g0 truéng cung M1 lién tuc suy giam va xudng mirc thip nhat

dat mirc muc tidu 16% d4 dé ra, diéu ndy gép phan 6n dinh

0.0 . £ . -2 N ~ N
kinh t¢ vi mo, giup chinh sach tién t¢ di vao quy dao binh

thuong hon sau thoi gian tding manh trong giai doan 2009 —
==1Tin dung tang thém (ti CNY) ——Tang twéng M2 (%) A . . - . L .. e e
2010 — dicu da tao nén nhiing rui ro nhat dinh doi voi bang
Ngudn: NBS vi PBoC (cac nam) . feoas q i . . .k .
can doi tai san cua cac ngan hang thuong mai. Ti€p ndi
tinh than cta hoi nghi kinh té trung wong nam 2011, chinh
s&ch tién té ciia Trung Qudc ndm 2012 c6 muyc tiéu chi yéu
la giir vitng 6n dinh kinh t& vi mo sau khi d& Kiém ché
thanh cong lam phat vao nia cudi nam 2011. Trong 6
thang cudi nam 2012, ting truong cung tién M2 tiép tuc

duy tri & mirc cam chimg tir cudi ndm 2011.

Trong tam cua chinh sach tién t& ntra cudi nim tiép tuc
hudng dén sy “on dinh”. Muc tiéu ting trudng cung tién
M2 & muc 14% tiép tuc duogc giit vitng. Tuy vay, ké tir
niam 2009 dén nay, Trung Qudbc da tré thanh qubc gia co
lwong cung téng phuong tién thanh toan 16n nhét thé gisi.
Nim 2012, mirc M2 ting thém cia Trung Qudc chiém %
mtc ting thém M2 cua toan thé gidi. Trong thoi gian 2008

— 2012, tong lwong cung M2 cia thé gidi quy doi ra CNY
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156 lieu PBoC

dat 336.000 ti, riéng tong cung M2 cua Trung Qudc dat
khoang 100.000 ti, chiém khoang 27%. Véi tong mirc cung
M2 dat 97.420 ti CNY vao cudi nim (trong d6 M2 ting
thém 1a 12.260 ti CNY) thi ti trong M2/GDP da dat mirc
187%, gap 1,5 lan ctia My (con s6 ndy caa My chi khoang
86%) va bang khu vuc dong euro (75.250 ti CNY) cong
thém Anh (19.970 ti CNY)". Didu ndy cho thiy dong luc
tang truong cua Trung Qudc tiép tuc dua vao dau tu, dong

luc ctia dau tu dén tir cung tién véi mic tang trudng cao.

Tang truong tin dung. Sau Khi trai qua 2 1an ha ti 16 dy trix
bat budc va 2 lan giam 14i suat, ting truong du ng tin dung
nam 2012 van thip hon mtc ting cia nim 2011 (15% so
V6i 15,7%). Didu ndy mot mat chiu tic dong cua cac chinh
sach thit chit tién té nira ddu ndm 2012, mat khac cho thiy
su phuc hdi cua thi trudng bat dong san van con cham chap
va tdm li e ngai rii ro ciia ngan hang 1én cao du tuyén b
chinh thitc cia CBRC cho biét ti 16 ng x4u cua hé thong
ngén hang thwong mai Trung Qudc chi khoang 0,9 — 1%.
Tinh chung ca niam 2012, du ng tin dung bang déng CNY
cua khdi ngin hang dat 62.990 ti, du n¢ tin dung bang
dong USD dat 685 ti USD.

Tbc @6 ting truong tin dung ciia khdi doanh nghiép c¢6 xu
hudng cham lai, du no tin dung ngin han va huy dong vén
béng trai phiéu tang manh. Cudi nam 2012, du no tin dung
bang dong CNY cua khéi doanh nghiép dat 49.780 ti, ting
14,5% so véi nam 2011, nhung téc d6 tang truong tin dung
cta quy IV giam 1,3 diém phan trim so v6i quy III. Du no
tin dung tang thém cua ca nam dat 6320 ti CNY. Xét theo
ki han, du no tin dung ngén han d4 vuot du no tin dung dai
han vé ti 18 ting truong (23,4% so voi 6,9%) cho thiy céac

khoan tin dung dang dugc stt dung cho muc dich kinh
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Tin dung danh cho khu vue doanh
nghiép tw nhéan va ngoai nha nwéc

= Trung Quéc

—a—Han Qudc
Han Quéc*

— — Dai Loan

doanh nhiéu hon dé dau tu vao tai san cd dinh. Diéu nay

ciing phan anh sy dong bang cua thi truong bat dong san.

Tang trudng tin dung cia SMEs c6 xu hudng nhanh hon so
V6i cac khoan vay tin dung khac. Cudi nam 2012, tong
muc tin dung cua SMEs chiém 28,6% téng mirc du no tin
dung ctia kh6i doanh nghiép. Tinh chung ca nam, tin dung
tang thém danh cho doanh nghiép dat 4750 ti CNY, trong
d6 SMEs vay dugc 1640 ti CNY, chiém 34,6%. Nhu vay,
tin dung danh cho SMEs nam 2012 da dugc cai thién doéi

chit so véi nam 2011. Tuy nhién, mirc 28,6% van thap hon

Chu thich: Han Qudc*: Han Quéc giai
doan 1971 — 1990; s6 lidu cac nude va
ving lanh thd khac dén nam 2009

Ngudn: Allen et al., (2012)

rat nhidu so v&i nhiéu nude va ving lanh thd trong khu vuce

Pong A.

Téang truong tin dung trung — dai han cta cac nganh cong
nghiép va dich vu giam sat. Nam 2012, tong mic du ng tin
dung (bang ca ddng CNY va USD) caa cac doanh nghiép
cong nghiép dat 6340 ti CNY, tang 3,8% so v&i nam 2011,
tuy nhién xét vé gia tri tuyét d6i, mirc ting thém du no tin
dung ca nam 2012 chi dat 235 ti CNY, thép hon nhiéu so
VGi muc ting 4955 ti ciia nim 2011. Xét theo co chu
nganh, tin dung cua nganh céng nghiép nang dat 5690 ti
CNY, cua cong nghiép nhe dat 653,5 ti CNY. Ddi voi
nganh dich vu du no tin dung dat 15.910 ti CNY, tang
7,1%.

Sau nira nam thit chat, tin dung danh cho linh vic bat dong
san c¢6 dau hiéu phuc hdi vao ntra cudi nam. Cudi nim
2012, du no tin dung bat dong san ting truong 12,8% (dat
12.110 ti CNY), chiém 19,2% téng mirc du no tin dung.
Tuy nhién, do tinh hinh khé khin cia thi trudng bat dong
san van chua thuc sy qua di — dU chdng tdi cho ring thi
truong bat dong san da cham day, va gia nha d4 giam
tuong d6i nhiéu tai cac thanh phd loai I va III trong nim
qua, nén tang trudng tin dung mua nha cua cu dan cao hon
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PBoC 6 thang cu

¢ clia
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Hoat ddng trung hoa tién t

Lwong repo dén han mmmmm Lwong mua repo dén han
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Ngudn: Tinh toan ciia nhom
nghién ctru VCES theo s liéu
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SO VGi vay tin dung cta cic doanh nghiép kinh doanh bat
dong san (13,5% so voi 10,7%).

Hoat dong thi truong mo - OMO. Cong cu nghiép vu thi
rzéruong mo trd thanh “vi khi maéi” cho chinh sach néi long
tién té ciia Trung Qudc trong nira cudi ndm 2012. Do du
i dia dé giam 14 suat tién giri khong con nhiéu nén chinh
TtZ&4ch tién té ciia Trung Qubc 6 thang cudi ndm — sau 2 lan
g liEN tiép giam 14i suat — d& cha yéu chuyén sang sir dung
cong cu nghiép vu thi truong ma. Ké tir naim 2012, PBoC
“%khang phéat hanh tréi phiéu ciia PBoC, thay vao do, sit
wrdung cong cu nghiép vu thi trudng mé dé diéu tiét luong
- tién. Ké tir quy II nim 2011 dén nay, trong khi st dung
cbng cu nay, PBoC ciing chi thyc hién nghiép vu mua lai
o repo (Reverse-repurchase Agreement) chir khong thuc hién
ggo ban repo (Repurchase agreement). Ngay 3/7/2012, PBoC
lién tuc mua lai repo voi quy md 16n, trong vong 2 tuan
o tong cong dd bom ra thi truong 268 ti CNY, ngdy
82 30/10/2012, PBoC thyc hién mirc mua lai repo trong ngdy
,16 160 nhat: 395 ti CNY. Diém khac biét rd nét vé chinh sach
tién t& qua cong cu nghiép vu thi trudong mo 1a nira dau
“® ham 2012, PBoC chu yéu thyc hién ban repo, con 6 thang
cudi ndm lai lién tyc mua lai repo.
Tong cong 6 thang cudi nim 2012, thdng qua nghiép vu thi
truong mo, PBoC d& bom rong 940 ti CNY qua d6 giam
bot ap luc diéu chinh 14i suat von khong con nhiéu du dia.
Tinh tir 5/7/2012, chi ¢6 thang 10 1a thang hat rong tién
(véi mirc hat rong 127 ti CNY), cac thang con lai déu bom
rong trong dé cao nhat 1a thang 9 voi 406 ti CNY.

Bén canh do, dé bd sung cho nghiép vu thi trudng mé va
tang dan mirc d6 tu do hoa 14i suat, PBoC da sir dung thém
cong cu SLOs. Piéu ndy c6 thé s& khic phuc dugc nhuoc
diém mirc 6 sau sic cua thi truong tai chinh tién té Trung
Qudc con han ché (lugng trai phiéu chinh phii ma cac ngan
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Di&n bién ti gia CNY/USD niim 2012

6.3478

6.2697

6.28
6.26
6.24 -
6.22

Ngudn: Thiét lap theo s liéu
PBoC (2012)

hang nim giit chua nhiéu, d6 phi thap) va céng cu 13 suat
khong con miy tac dung kich thich khi 14i suat thuc t& da

xudng rat thap.

2012 12 T8 o, e . S
Ty gia. Trong vai thang bién dong manh cuoi nam, ti gia
20T 1c 1

oz ENY/USD d4 chuyén tir trang thai mét gia sang tang gia va
2otz kP lai nam 2012 véi mire gia giao dich trung gian ngdy

OTCBEF2/2012 ¢ muc 6.2855, ting 0,25% so voi ndm 2011.

20TZ 06 28 L \ .
Nhin chung, xu thé bién dong ciia dong CNY nam qua trai

20T 06 TC

zotz e 3 giai doan:

ote Gp-06 Giai doan tir dau nim dén giira thang 5, ti gia it

%% dong, bién do giao dich trong khoang 6.30 — 6.32,
ZOTZOLO’Q . . 9 . . R i
oz dizc dao dong trong ngay cua giai doan nay khong qua

2otz @.4%. Nhung giai doan nay da Xuét hién muc ti gia manh
2otz 41§t khi xuyén thing day 2.7.

oreRes Giai doan tir giita thang 5 dén dau thang 9, dong
20T¢ OV 06 , , . ,

oz &MY chi yéu mat gid so v6i dong USD va cham den muc
2otz @iér thap nhat 6.39 voi mic dao dong binh quan trong ngay

DEYSH hon han so v6i giai doan trude: 1%.

2012 Qr 20 .. N A , X X - 4
0> Giai doan tu dau thang 9 dén cudi nam, xu thé
20Tc Ot OF

chinh la tang gia. Trong thang 10, ti gia CNY lién tuc pha
Vo cac ngudng 6.28, 6.27, 6.26, 6.25, 6.24 va 6.23. Trong
thang 11 tham chi ¢4 xuat hién 12 ngay giao dich ma ti gi4

cubi ngay tang hon 1% so véi gia trung gian.

Néu so voi mirc ti gia 8.2765 vao thoi diém Trung Qudc
tién hanh cai cach ti gia ngdy 20/7/2005 thi hién nay dong
CNY d4 tang gia khoang 31,67%, con néu so véi thoi diém
ngay 1/1/1994 (khi d6 ti gia 1a 8.7) thi dong CNY d4 ting
gia khoang 38,41%. Viéc dong CNY ting gia manh vao

quy IV mot phan bit ngudn tir viec PBoC cha dong can
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thiép dé tao ra ki vong ting gia dong CNY, giam bét su

“théo chay” ctia vén tu nhan khoi Trung Qudc’.

Dic diém chinh cia ti gia CNY nam 2012 13 thj truong ti
gid d& xuat hién nhiéu “tinh thi trudng” hon — danh dau
bing viéc dong CNY dao dong hai chiéu manh mé& hon

trudc.

Nam 2012, ti gia CNY tang nhe, thang du thuong mai cua
Trung Qudc ting 48,1% so V6i niam ngoai. Nam 2011
thang du 155,1 ti USD, nam nay thang du 231,1 ti USD.
Thang du thuong mai 16n tao ra can can véng lai thang du,
d4 gilip dy trit ngoai té ctia Trung Qudc ndm nay ciing ting
SO V6i ndm trude — ting Xap xi 130 ti USD, tong du trix
ngoai té Trung Qudc cudi ndm 2012 dat 3310 ti CNY?. Tuy
nhién, muc ting 130 ti USD ndy la muc ting thap nhat ké
tir ndm 2004. Chung ti cho rang, thing du thwong mai
tiép tuc tang manh va trang thai thing du cua can can thanh
toan tong thé c6 thé lam gia ting ap luc ting gia cua dong
CNY - du bién d¢ tang gia kho c6 thé dat mic 3%.

V1. Thi trwong tai san

Thi treong chirng khoan

Niam 2012 chimg kién su suy giam 16n cia TTCK Trung
Qudc. Sau khi chi s CSI-300 ghi nhan murc thip nhit vao
ngay 3/12, ngay 4/12, chi sé Shanghai Composite ciing ghi
nhan muc thp ki luc 1949,46 diém — thap nhat ké tir ngay
23/1/2009 — khi lin dau tién chi sd nay roi xudng dudi
2.000 diém voén 1a ngudng quan trong dbi véi tim 1y cua

nha dau tu. Mic du sau d6 d4 bat tré lai mic quan khau

! Trong 3 quy dau ndm 2012, d4 xuét hién hién twong ludng vén dau tw nwéc ngoai chay khéi Trung Quéc véi
quy md quy I&n nhat khoang 90 ti USD.
% Bién dong dw tri¥ ngoai t& Trung Qudc nam 2012: quy | dw trir tang 123,8 ti USD; quy Il giam 65 ti USD; quy Il
tang 50 ti USD; quy IV tang 20 ti USD
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2200 diém nhung ca nam chi s6 ndy chi ting truong 0,8%,
thap nhat trong sé cac chi s6 chirng khoan chu chdt cua thé

gioi.

Sau khi théng tin GDP quy Il mat mébc 8,0% — trude do,
tang truong GDP quy I dd mat mbc 9% - TTCK Trung
Qudc tir thang 6 d4 bat dau ghi nhan khoi ddu caa mot day
kéo dai trong hai quy do s6 liéu GDP quy III con thip hon
ca quy II (hinh trén va dudi 1).

Mic du vao thang 7 — vao thoi gian dién ra cudc hop ciia
Dai hoi Pai biéu Nhan dan toan qubc va Hoi nghi Hiép
thuong Chinh tri ', thu tuéng On Gia Béo bén canh viéc
cam két duy tri 6n dinh kinh té, r6i méi dén ting truong
kinh t& ¢4 phai phat di tin hiéu vé viéc chinh phu Trung
Quéc cho phép ting trudng dau tu & mic “hop 1i” dé co
thé duy tri dugc md ting truong ca nim 7,5%. Nhung
chinh pha Trung Qudc khong phat di tin hiéu ndo vé viéc
s& ¢6 cac chinh sach néi 1ong hodc kich thich thi truong bat
d6ng san, nhitng chinh sach diéu chinh ma 17 thanh phé
thuc hién tir gitra thang 2/2012 d& khong dugc nhan rong,
trong d6 chinh sach ctia nhiéu thanh phd d& bi budc huy
bo. Piéu nay cang khién tinh hinh kinh doanh cua TTCK

trong tirng thang thém kém sic.

Ngay ca khi thi truong bat dong san c6 su phuc hdi tir
thang 9, thi trudng chirg khoan Trung Qudc vén tiép tuc
lao ddc khi ghi nhan gia tri chi s6 CSI-300 ¢6 mirc dong
phién thap ki luc 2.108,9 diém vao ngay 3/12. Néu so véi
thoi diém chi s Shanghai Composite thiét 1ap mirc dinh
5.877,2 diém vao ngay 16/10/2008 thi thi truong chimg
khoan Trung Qudc tai thoi diém 3/12/2012 d4 mét gan

! Pai hoi Dai biéu Nhan dan Toan quéc twong dwong voi Quéc héi va Hoi nghi Hiép thwong Chinh tri tuong
duwong véi Mat tran To quoc
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Ngudn: Nhém nghién ctiru VCES thiét 1ap theo

s6 liéu CSRC (2012)

179%. Chung tdi cho ring, nguyén nhan cia tinh trang
TTCK Trung Quéc am dam trong 6 thang cudi nam va chi
bat phuc hdi tir nira cudi thang 12/2012 1a do nhiéu s liéu
kinh té vi mo nira cudi nam déu gy that vong 16n. Nhitng
s6 liéu kinh té vi mo nay cha yéu gom: s6 liéu ting truong
GDP theo quy, tinh hinh ting truong san xuét cong nghiép,
tang trudng ti 1¢ loi nhuan ctiia doanh nghi€p cong nghiép,
tang truong xuat khau, tham hut ngin sach cao Ki luc, ting
truong tiéu ding cudi cling thap. Bén canh tac dong bat lgi
tir tinh hinh san xuét kinh doanh khong miy sang sia so
VGi ndm ngodi, sy suy giam ciia TTCK Trung Quéc nim
vira qua cOn bat ngudn tir tinh hinh kinh té kém lac quan
bén ngoai, trong d6 ¢6 su suy giam ciia mot sé nén kinh té

chu chét.

Vi vdy, khi xem xét s6 liéu mot s6 nam tré lai day, co thé
nhan thdy TTCK Trung Qudc nim 2012 dang chung kién

Xu thé suy giam dan so voi cac nam trudec.

So Véi nhiéu thi truong chimg khoan chii chdt ciia thé gioi,
su khac biét cia thi truong ching khoan Trung Quéc 1a
viéc nhitng quan 1i qua chat dbi véi ca quy dau tu nude
ngoai (QFII) va quy dau tu trong nudc (QDII) khién TTCK
nude ndy bi dan dat boi cac nha dau tu nho 1é co xu hudng
dau tu trong ngan han thay vi dya vao nhitng dinh ché tai
chinh dau tu trong dai han. K& tir thang 10/2011, sau khi
Quéach Thy Thanh duge bd nhiém 1am Chi tich Uy ban
Quan li Giam sat Chirmg khoan Trung Quéc, Uy ban nay
d4 bat dau thuc hién nhiéu bién phap trin an nha dau tu
nhu giam phi giao dich va thit chit cac qui dinh vé viéc
hiiy niém yét, ban hanh luat mai thit chit quan 1y giao dich
noi gian. Pac biét, nam 2012, Uy ban d& c¢d nhiéu bién
phdp nham tao diéu kién thuén lgi cho hoat dong dau tu
cia cic nha dau tu. Mic du viy, ti 1& sinh loi kém va
nhirng yéu t6 kho luong cua thi truong khién nha dau tu
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trong nudc cia Trung Qudc to ra kém man ma vai thi

truong nay hon nha dau tu nudc ngodi.

3 thay déi chinh sach quan trong nim 2012 ciia Uy ban Quan li Giam sat Chimg khoan Trung Quéc

1. Nha diu tw nuéc ngodi dwge néi rong room dau tw

Ngay 3/4/2012, Uy ban tuyén bd cac quy QFIl méi ding ki s& dugc tang han mirc dau tu thém 50 ti USD, nhu vy tong
mic dau tu cta cic quy QFII ¢6 thé 1én téi 80 ti USD. Thang 11/2012, cac quy RQFII dugc ting tong mirc dau tu bang
dong CNY 1én 270 ti CNYY.

2. Mé rong dién thi diém “tin tam ban”

Ngay 3/8/2012, Uy ban tuyén bd mé rong dién thi diém chuyén nhugng c6 phan ciia cac cong ty chua niém yét trén
TTCK (thuong goi 1 “tan tam ban™). Trir Vuon Khoa hoc ki thuat Trung Quan thén cta Béc Kinh, nhimg noi dugc dua
thém vao dién thi diém con c6 Khu khai phat nganh khoa hoc ki thuat cao-méi Truong Giang (thudc Thuong Hai), Khu
Khai phét nganh khoa hoc ki thuat méi Dong Ho (thude thanh phé Vii Han) va Khu khoa hoc ki thuat cao méi Tan Hai
(ctia thanh phd Thién Tan).

3. Hiiy bé rao can khit khe dbi véi doanh nghiép trong nuéc IPO & nuéc ngodi

Trude day, dé IPO & nu6c ngodi, mot cong ty Trung Qudc thudng phai 1am cac thi tuc xin cap phép trong nudc kéo dai
khoang 3 nam do nhiéu thl tuc va rao can. Ngay 20/12/2012, Uy ban d4 chinh thiic x6a bo rao can trudc day yéu cau
doanh nghiép/cong ty trong nudc néu mudn niém yét & nudc ngodi phai dap tmg dugc cic dicu kién sau: “vén rong
khong it hon 4.000 ti CNY, lgi nhudn sau thué trong nim trugc khi xin phép ra nuéc ngoai niém yét khong dugc thap
hon 60 triéu CNY, vén huy dong dugc khong duoc théip hon 50 triéu USD”.

Ngudn: Nhom nghién ctiru VCES tong hop

Xét tinh hinh trién vong kinh té Trung Quéc niam 2013,
chung tdi cho rang, su phuc hoi caa TTCK Trung Qudc
khong chi doi chd nhitng tin hidu lac quan hon tir cac s6
liéu kinh t& vi mo trong va ngoai nudc, ma con phu thudc
vao nhiing thay doi chinh sach mé&i dbi véi cac nha dau tu
— dic biét 1a cac dinh ché tai chinh Ién. Sy dé dat trong
viéc md ctra thi truong tai san ciing nhu tai khoan vén c6
thé bit ngudn tir nhirng kinh nghiém rat ra trong lich sir -
chang han khing hoang tai chinh tién t& chau A 1997 va
khing hoang tai chinh tién t& 2008. Tuy nhién, dé thiic day
qua trinh quéc té hoa dong CNY dién ra nhanh va 6n dinh
hon thi chinh phi Trung Qudc khong thé khong tinh toan
vé thoi gian, 16 trinh va d6 sdu cua nhitng cai cach trong

linh vyc tai chinh tién té va trén thi truong tai san.
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Thi trwdng bat dong sin

Nghién ciru ctia Hoa Sinh (2011) cho thay ti I¢ gia nha/thu
nhap tai 2 thanh phd 16n cia Trung Quéc (Bic Kinh,
Thuong Hai) trong nam 2010 1a 35 va 38 lan, trong khi ti
Ié ndy & Tokyo 13 8,7 lan, tai Seoul 12 11,6 lan, cho thiy
gia nha tai cac thanh phd 16n cua Trung Qubc dang qua cao

- dUI con ton tai c&C quan diém trai chiéu.

Mot trong nhitng quan diém cho rang gia nhd ¢ Trung
Qudc ting khong cao va van nam trong kha ning mua
dugc cua cu dan thanh thi thuong st dung céch so sanh
muc thu nhép tdng thém véi muc tang gia nha. Theo céch
so sanh nay (véi s6 liéu cua CEIC), trong giai doan 2006-
2011 gi4 nha ¢ Trung Qudc chi ting 61% trong khi d6 thu
nhap binh quén cua cu dan thanh thi tang 89%. Tuy nhién,
cach so sanh nay khdng phan anh dugc thuc trang vé chénh
léch gitta gid nha va thu nhap, boi khong phan anh dugc
mirc do tang gid nha tai nhirng d6 thi loai I nhu Bic Kinh,
Thuong Hai, Thién Tan, Tham Quyén hay Trung Khéanh

V.V.

Qua trinh gia nha ting manh d4 bat dau tir nhitng ndm dau
thé ki XXI nhung thuc sy ting manh tir nim 2005 (xem
hinh). C4c chinh séch tién té néi long, 18i suat thyc té rat
thap. Olimpic dugc to chic tai Bac Kinh vao niam 2008 va
Su suy giam cua thi truong chirng khoan tir nam 2007 1a
nhirng nguyén nhan quan trong khién hoat dong du tu vao
thi truong bat dong san tré nén manh mé&, hinh thanh nén
bong bong va d6 v& tai mot sb noi (nhu tinh Hai Nam nam
2007). Bai hoc ciia Nhat Ban khi roi vao hai thap ki mat
mét do v& bong bong trén thi truong bat dong san budc
Trung Quéc phai thyc hién cac chinh sach that chat tin
dung ciing nhu dit ra hang loat quy dinh kiém soat git gao
méi d6i voi linh vyc dau tu nay. Trén thyuc té, chinh sach
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thit chat dbi voi thi trudng bat dong san bat dién ra voi hai

giai doan 2010 — 2011 va nam 2012.

Thit chit hoat dong ciia thi trwong bit dong san nim 2011

Chinh phua Trung Qudc dang ¢ gang han ché rai ro bong bong tai san d4 tac dong manh mé dén nén kinh té, vao dau nam

2011, Trung Qudc dd ap dung nhiéu bién phap that chat sy phat trién ciia thi truong i san nay nhu yéu cau nang ty 1¢ chi

tra tdi thiéu dbi voi viéc mua can nha thir hai va y8u cau chinh quyén cac dia phuong ting ngudn cung dat dé giam gia
nha. Theo d6, muc chi tra téi thiéu cho cin nha thir 2 dugc diéu chinh 16n 60% tir mirc 50%. Ngdy 18/01/2011, Thu tuéng

Trung Qudc On Gia Bao cho biét chinh phu sé& tiép tuc &p dung kiém soat dbi véi thi truong bat dong san bao gém han ché

dau co bat dong san va tang nguon cung dat dai. Gia bat dong san tai Trung Qudc thang 12/2010 ting dén thang thi 19

lién tiép ngay ca sau khi chinh phii han ché thé chap d6i voi can nha thir 3 va han ché cac khoan vay danh cho céc cong ty

kinh doanh trong linh virc bat dong san.

M@t s6 chi tiéu ting trudng co ban cia

nganh bit déng san nim 2012 (%)

218
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Ngudn: VCES tong hop
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12
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Hé qua cua chinh sach kiém soat chit ché dbi voi thi
truong bat dong san (ca nhitng chinh sach vé cung nhu tin
dung, dAt dai va chinh sach V& cau nhu tang muc chi tra tdi
thiéu cho cin nha thir hai, ting chi phi ddi voi viéc vay
mua cin thir nhét v.v.) 1a cac chi s6 co ban cua thi truong
bat dong san (nhu ting truong dau tu, ting trudng dién tich
Xay mai, tang truong muce tiéu thy, tang truong gia tri tiéu
thy v.v.) déu co chung dic diém 1a suy giam manh trong
nira ddu nim 2012 va chi phuc héi nhe tir ddu quy IV
(hinh). C& biét, tang truong dién tich xay mdi trong ca nam
2012 ludn c6 gia tri am — phan anh sy than trong ctiia nha
dau tu so vai tinh hinh ciia nam 2011. Diéu nay khién mirc
dau tu vao toan nganh bit dong san ca nam 2012 da giam

khoang 10% so v&inam 2011 (16,2% so vai 27,9%).

Gia nha va badt déng san. Chiu tac dong cuia cac chinh sach
thit chat, thi truong bat dong san Trung Qudc tir nira cudi
nam 2011 bat ddu suy giam manh, tinh hinh nay kéo dai
gan hét nam 2012 va gia nha tai 70 thanh phd 16n va vira
chi phuc hdi nhe tir quy IV nam 2012 (hinh).

Tinh chung toan bo thi truong bat dong san, sau nim 2010

chinh sach kich thich kinh té véi cach lam bom thang
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Gié tri va mirc ting trwong dau tw bat
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1

nguon tién cho cac ngan hang, din dén sy bung nd dau tu
bat dong san, ddy gi4 nha ting manh, nim 2011 sy suy

’ giam gid bat dong san bt dau dién ra, trong d6 5 thang

3

cubi nam gia suy giam lién tiép. Qué trinh suy giam lién

25

_ tuc nay con kéo thém trong 5 thang dau ndm 2012, va chi

. phuc héi tir thang 6. Nam 2012, gia bat dong san khong

1 tang so vainam 2011.
05
° Tinh hinh dau tw bat déng san. Mic du thi truong bat dong

05, A r A - 5 A \
san Trung Qudc c6 mdt nam am dam nhung dau tu vao

-1 - ~ 7 ~ 9 2 M 2
loai thi truong tai san nay da cO Sy ting trudng trod lai. Ti

trong dau tu vio nha ¢ trén GDP d4 ting nhe tir mirc
9,39% (ndm 2011) 1én 9,5%, va cao hon nhiéu so v&i mic
4,3% GDP cua nam 2002. Ti trong dau tu vao toan nganh
bat dong san trén GDP d4 tang tir mac 11,6% (ndm 2005)
1én 13,8% (nam 2012) (hinh). Con s nay cao hon nhiéu so
VGi muc cia My trong giai doan thi truong bt dong san
thinh vugng 2001 — 2010, ciing cao hon muc cia Han
Quéc va Nhat Ban thdi diém thi truong bat dong san & hai

nudc ndy phat trién nong,

Cu thé, nim 2012, dau tu khai thac sir dung bat dong san
cua Trung Qudc dat 7180,4 ti CNY, ting 16,2% so véi
nam 2011 (loai trir yéu t6 gia ca thi ting truong 14,9%).
Trong d6, dau tu vao nha & dat 4937,4 ti CNY, ting 11,4%
s0 véinam 2011 (hinh). Mirc dau tu nay cao hon mot chut
S0 Véi mirc ctia nim 2011 nhung néu loai bo yéu 6 gia ca
thi mirc dau tu thuce té d4 suy giam — phan anh sy am dam
ctia thi truong bat dong san ciing nhu tam Ii bi quan va sy

s e NP
kho khan cua cac nha dau tu.

! Nam 2011, dau tw vao thi trwong bat dong san dat 6174 ti CNY, tang trwdng 27,9%, dau tw vao nha & dat

4403,8 ti CNY, tang trwdng 30,2%.
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2012 nhinh hon so vdi nam 2011 nhung dién tich chua tiéu
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PO thi logi | -39 37

. : . PG thi logi 11 9 -18
Dién tich nha & xay méi (cfng don) o

2011-2012 (Tri¢u m? D5 thi logi III -35 -11
Nguon: CRIC

Mtc dau tu suy giam va tinh hinh tiéu thu cham chap
khién cac nha dau tu khong min ma trong viéc ting dién

tich nha ¢ xdy méi. Nam 2012, dién tich nha & xiy méi,

suy giam manh so véi nam 2011 (1,3 ti m? so véi 1,46 ti

2011 2012 Jan- Feb- Mar- Apr- May- Jun- Jul- Aug- Sep- Oct- Nov- Dec- 2 L 3 . .
2 o2 12 o2 2 w2 w2 w2 w2 2m) khién cho dién tich nha ¢ xdy mdi ting trudng -
Dién tich nha & xay mei m Dién tich nha & hoan thanh

11,2%, kém xa so v&i muc ting trudng 12,9% cua nam
Nguon: Thiét lap theo s6 liéu CREIS trude.
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8 chinh sach bit dng san quan trong ciia nim 2012

1. Chinh sich dia phuong diéu chinh nhe
Ké tir cubi ndm 2011 déu nim 2012, 17 thanh phd nhu Phat Son, Vu Ho, Thuong Hai, Hang Chau, Nam Kinh v.v. d
ban hanh cac chinh sach diéu chinh lién quan dén viéc mua nha. Nhing diéu chinh ndy cha yéu tién hanh tai cac khau
nhur han murc tin dung mua nha, wu déi thué v.v. Trong d6, ngoai trir chinh sach ctia 4 thanh phd Thuong Hai, Vu HO,
Phat Son, Thanh D6 di nguoc véi chinh sich diéu tiét chung va bi budc dimg lai, chinh sach ciia cac thanh phd con lai
déu dugc ngam chap nhan.
2. Hai lan ha ti 1& du trir bit buge
Ngay 12 thang 5, PBoC tuyén b ké tir ngay 18/5 s& ha ti 18 du trir bt budc cua cac to chire tin dung xubng 50 diém co
ban. Pay 1a lan diéu chinh thir hai, tiép sau lan diéu chinh thir nhat (ciing ha 50 diém co ban) vao ngay 24/2. Sau dot
diéu chinh thang 5, ti 1& dy trir bat budc ciia céc to chirc tin dung 16n va nhoé lan luot 1a 20% va 18%, qua d6 bom thém
vao thi truong khoang 400 ti CNY.
3. Lan du tién trong 3 nim tré lai, PBoC ha 14i suit tiét kiém, 1in ha thir hai cach 1in diu 18 ngay
K& tir ngay 8 thang 6 nam 2012, l3i suét tién giri va cho vay ki han 1 nim déu duoc diéu chinh giam 25 diém co ban. 18
ngay sau, ngay 6/7/2012, PBoC tiép tuc giam 25 diém co ban d6i voi 14i suat tién giri va 31 diém co ban dbi vai 13i suat
cho vay.
4. Dinh nghia vé “dat dai nhan r§i” dugc mé rong
Ké tir ngdy 1 thang 7, “Bién phap xir li dat nhan rdi” do B Tai nguyén Quéc gia Trung Qudc stra dbi dé chinh thirc di
vao thuc tién. Theo d6, “dat dai nhan roi” dugc dinh nghia lai: dat dai nhan rdi bao gdm sb dat dai vuot qua 01 nam
ngay khéi cong dong tho ghi trong hop dong nhung chua khai cong dong tho; dét dai da khai cong dong thd nhung dién
tich chua dii 1/3 tong dién tich can khoi cong dong thd; dat dai ma mirc dd déu tu chua di 25% téng muc dau tu; dat
xay dung nha nudc bi cham dut hoat dong xay dung tir 01 ndm trd 18n. Viée ban hanh vin ban chinh sich ndy cia Bo
Tai nguyén dugc coi 12 mot bién phap don dbc dbi voi cac nha dau tu bat dong san, dong thoi ciing 12 bién phap dé tang
ngudn cung dat, tao sur cAn bang hon vé cung cau.
5. Chinh sach @i véi nha & danh cho ngudi thu nhap thip

Ngay 2 théng 2, Bic Kinh dan dau ca nudc trong viéc ban hanh chinh sach cim hoat dong mua bén trén thi truong ddi
v6i nha & danh cho nguoi thu nhap thap (4%5E/5), néu mua ban bi phat hién s& bi chinh quyén thanh phd thu hoi.
6. Chinh quyén Hong Kong danh thué cao véi cic khoian mua ban bit dong sén tai luc dia

Ké tir ngdy 27 thang 10, chinh quyén Hong Kong &p dung thu thué con niém véi dinh mirc 20% gia thanh toan ddi véi
céc khoan mua ban trao tay cac cin ho trong thoi gian nira nam ké tir 1dn mua trude. Ngoai ra, cu dan va cong ty ngoai
Hong Kong bi trung thu thém 15% thué con niém khi mua nha.
7. Thiém Tay quy dinh lgi nhuin hgp li ciia nganh bat dong san 12 10%
Théang 10/2012, chinh quyén tinh Thiém Tay yéu cau tinh toan so' bo chi phi nha ¢ cua tat ca cac don vi hanh chinh
trong tinh, roi 4p loi nhuan hop Ii cho cac nganh bat dong san & mirc 10%. Ngoai ra, cic cong ty bat dong san trong
vong 10 ngay ké tir ngdy nhan gidy phép ban trugc phai niém yét cong khai gia nha.

8. Nhiéu thanh phé “céi tréi” cho khoin vay tin dung mua nha bing von tw cé ciia cong ty

Ké tir thang 4, nhiéu thanh phé nhu Vil Han, Trinh Chau, Thim Duong v.v. lan lugt ndng quy dinh vé han mirc ddi véi

céc khoan vay tin dung nang cao von tu co clia cong ty tir 15% lén 25%.

Ngudn: VCES tong hop
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Trién vong kinh té Trung Quéc nim 2013

Sau khi tang truong theo quy xudng mirc thap nhit vao quy
11, ting truéng GDP ctia Trung Qubc da ¢ dau hidu phuc
hoi tir quy IV/2012 va ting truong GDP ca nim van nam
trong muc tiéu ban dau ma chinh pha Trung Qudc dé ra
(tang truong GDP tir 7,5% - 8%). Tuy nhién, sy phuc hoi
Clia san xuét cong nghiép ndm 2012 van twong ddi yéu 6t,
tang truong M2 bi khong ché & muc 14% va ting truong
tin dung suy giam cho thay kho khian d6i véi doanh nghiép
san xudt van cOn nhiéu. Dy bao ca nim 2013, ting trudng

GDP cua Trung Qudc co thé chi ¢ muc 7,5 — 7,8%.

Pugc huong loi tir gid lwvong thyc thyc pham thé gidi nim
vira qua it bién dong manh, CPI cia Trung Qudc nim vira
qua d4 duoc kiém soat tot va thip hon nhiéu so véi muc
tiéu ban dau (2,5% so véi 4%). Su phuc hdi ciia CPI trong
thang 1/2013 chiu nhiéu tac dong cua yéu té mia vu, tuy
nhién lam phat nira dau ndm c6 thé & mirc 3% va nira cudi
nim cao hon 3%, ca nim lam phat s& & mirc 3-3,5%. Tdc
d¢ tang trudng cung M2 va quy mo tin dung tang thém ctia
thang 12/2012 chi dat 8500 ti CNY cho thay tdc do ting
truong tin dung da suy giam. Trong bdi canh huy dong tin
dung van 6n dinh, diéu ndy cho thdy kho khin dbi véi hoat
dong tin dung ciia Trung Qudc hién nay nam & viéc cho
vay. T4c dung cua viéc ha 14i suat khong ro rét do 14i suat
thuc té da xudng rat thap (0,5 — 1%), nén viéc ha 14i suat
trong ndm t&i kho co thé xay ra. Di lién voi d6 1a viéc
chinh phu Trung Qudc xac dinh trong tim cua cong tac
kinh té nam t&i tiép tuc wu tién “6n dinh ting truong”, vi
vay, chinh sach tién t¢ nam 2013 nhiéu kha nang khé cod

thé chuyén huéng sang chinh sach tién té ndi long,
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Do dau tur van dugc coi 1a mot dong luc cua ting truong
kinh té va chi tiéu chinh phi nim vira qua c6 muic tham hut
rat 16n nham thuc hién cic cam két dau tu cai thién dan
sinh, ¢6 thé thiy chinh sach tai khoa nam t6i sé tiép tuc 1a
chinh sach néi 1ong. Trong tAm cta chi tiéu chinh pha van
1a linh vuc dan sinh. Déi voi nganh tai chinh Trung Qudc,
trong tim cong tac nam 2013 14 cai cach thé ché thué thu

mang tinh két cau.
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Phu luc — Hoi nghi kinh té trung wong 12/2012

Trong 2 ngay 15-16/12/2012, Hoi nghi kinh té trung wong
d4 hop tai Bic Kinh dé quyét dinh nhidu van dé quan trong
kinh té Trung Qudc nam t6i, qua d6 xac dinh trong tAm ciia

cong tac kinh té nam 2013.

Trong tim céng tac kinh té 2013: tiép tuc thuc hién ting
truong trong sy 6n dinh/chic chin (4 FarsRi)

6 nhiém vu kinh té ciia nam 2013:

> Tang cudng va cai thién ning lyc didu tiét vi mo,
thiic day kinh té tiép tuc phat trién vitng manh

> Cung ¢ nén tang ndng nghiép, dam bao cung cap
ndng san phim

> Pay nhanh diéu chinh két cdu nganh, nang cao
chat lugng tong thé cac nganh kinh té

> Thiic ddy mét cach tich cyc va on théa qua trinh
d6 thi hoa, don sirc ning cao chat luong d6 thi hoa

> Tang cudng dam bao dan sinh, ndng cao mirc song
cua nhan dan

> Di sau toan dién cai cach thé ché kinh té, kién tri
tdng cwong mo cira

Mgt s6 chinh sach kinh té quan trong trong nam 2013:
Chinh sé&ch tai khoa: tiép tuc thuc thi chinh sach tai khoa
tich cuc (trong tdm 1a chi tiéu cho cac hang muc dén sinh).
Phat huy ddy du vai trd cia diéu tiét nguwoc chu ky va tac
dung thiic day diéu chinh két cAu kinh té ctia chinh sach tai
khoa. Chinh sach tai khoa nay phai két hop véi chinh sach
giam thué mang tinh két cau.

Chinh sach tién té: thyc hién chinh sach tién té 6n dinh,
lanh manh. Phai mé réng mot cach thich hop quy mé tong
von dau tu toan x& hoi, duy tri cho vay tin dung ting

truong & mirc thich hop, duy tri sy 6n dinh co ban cua ti
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gi4 hdi doai, giam thiéu chi phi tin dung cua céc to chirc
san xudt kinh doanh.

Chinh sich nha dat: tiép tuc kién tri khong thay ddi chinh
sach diéu tiét vi mo (hién nay) d6i véi thi truong bat dong
san. Trong tdm ciia chinh sach d6 thi héa 1a chuyén dich c6
trinh tu dan s6 nong thon sang dan sé thanh thi khi thuc
hién chinh sach d6 thi hoa kiéu méi ciia Trung Qudc.
Chinh sach nganh céng nghiép: trong tim cua chinh sach
nganh nim t¢i 14 tin dung day du co ché pha san do khurg
hoang tai chinh tién té tao ra dé xda bo hau qua cua viée du
thura san luong.

Cai thién dan sinh: ting cuong dam bao dan sinh, nang
cao mirc song ctia nhan dan.

Nhitng tir khéa quan trong cia cac Hi nghi kinh té trung

wong thuong nién:

> 2012: Tiép tuc thyc hién ting trudng kinh té trong
su 6n dinh/chic chin

> 2011: Tang trudong chic chin, khong ché gia ca,
diéu chinh két cu

> 2010: Tang truéng chic chin, kiém soat lam phat,
diéu chinh

> 2009: Duy tri tinh 6n dinh va lién tyc caa chinh
sach

> 2008: M¢ rong nhu cau trong nudc

> 2007: Khéng ché téng luong, on dinh gia ca, diéu
chinh két cu

> 2006: Tiép tuc chinh sach tai khéa on dinh, 1anh
Manh

> 2005: Tiép tuc 1am t6t cong tac dicu tiét vi mo

> 2004: Ciing ¢ thanh qua diéu tiét vi mo

> 2003: Duy tri tinh lién tuc cta chinh sach vi mo

> 2002: Chinh sach tai khoa tich cuc va chinh sach

tién t& 6n dinh, 1anh manh

> 2001: M¢ rong nhu cau trong nudc
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Nhiing quy dinh vé cong bo thong tin
Churng nhén cia tac gia

Céc nha kinh té, nha phan tich, nguoi nghién ciru sau s& chiu trach nhiém vé ndi dung ctia bao céo ndy,
d6ng thoi ching nhan rang nhitng quan diém, nhan dinh, dy béo trong bao céo nay phan anh y kién
chii quan ctia nguoi viét: Pham S§ Thanh.

Tai liéu nay dugc thyc hién va phan phéi béi Chuong trinh nghién ciru kinh té Trung Qudc thudce
VEPR (VCES) va Trung tm Nghién ctru Kinh té va Chinh séch (VEPR), chi nhim muc dich cung cip
tai liéu tham khao cho cac khach hang hoic ddi tac dic biét cia VEPR va VCES, khéng nhiam muc
dich thuong mai va Xuét ban, du thong qua béo chi hay cic phuong tién truyén thong khic. Céc
khuyén nghi trong bao cdo mang tinh goi ¥ va khong nén coi nhu 11 tu van cho bat ky c4 nhan no, vi
béo cdo duoc xay dung khong nham phuc vu loi ich ca nhan.

Cé&c thong tin can cha y khac

Béo cdo dugc xudt ban vao ngay 25 thang 02 nam 2013.
Céc dir liéu kinh té va thi truong trong bao cdo dugc cap nhat téi hét ngay 31/12/2012.

VEPR c¢6 quy trinh thu tyc dé xac dinh va xtr 1y cac mau thuan vé loi ich ndy sinh lién quan dén
chuong trinh VCES. Céc thdng tin mat hay nhay cam s& duoc xir Iy va diéu chinh theo nhirng chuan
muc phu hop.
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